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核心观点 

 

 注册制改革获准延长及 IPO 暂缓带来今日股市风格转换，但两会期间资金维

稳局面未改，震荡迎接春节多头行情。 

 猪肉价格回落缓解通胀上行担忧，且央行节后在公开市场连续净投放，资金

面相对宽松带来国债期货连续反弹。 

 今晚美联储主席鲍威尔将在众议院就半年度货币政策报告作证词和周四晚

在参议院作半年度货币政策报告需密切关注。 

 资金博弈或为苹果短期反弹成因，后续行情需关注现货集中出库后的价格变

化的指引。 

 鸡蛋盘涨运行于两节的季节性反弹行情中。 

 三大油脂升至年内高位区，突破性持稳将可进一步博取多头行情。 

 黑色系近期以复产逻辑和非采暖季限产政策为主要交投线索，炉料端和成材

端均看好继续上行，但需要关注焦炭库存增加累积的风险及空头套保的机

会。 

 原油季节性调整尚未完全展开，仍有下跌的时间和空间，沥青可以紧随原油

趋势操作，PTA 在基本面支撑下强势突破继续多头思路，甲醇依然受到压制。

L 或触碰区间支撑，随时启动季节需求行情。 

 天胶主产国营造救市故事，叠加 3 月时间窗口，或将继续反弹。 

 有色金属中，铜作为反映经济状况的龙头品种，在目前震荡区间中可以尝试

构建多单。铝受基本面拖累维持弱势。 
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期货收盘一览 

 

 

 

宏观及金融期货 

主要观点 

注册制改革获准延长及 IPO 暂缓带来今日股市风格转换，但两会期间资金维稳局面未改，震荡迎接春节多头行情。 

猪肉价格回落缓解通胀上行担忧，且央行节后在公开市场连续净投放，资金面相对宽松带来国债期货连续反弹。 

今晚美联储主席鲍威尔将在众议院就半年度货币政策报告作证词和周四晚在参议院作半年度货币政策报告需密切关注。 

国内外解析 

宏观方面：国债期货连续两日大涨，长期国债收益率高位回落。主要原因在于，节后央行在公开市场连续净投放，资金面相

对宽松。春节过后，猪肉价格明显回落，缓解了市场对于今年通胀上行的担忧，货币政策边际收紧的必要性下降。股指走势明显

分化，主板偏弱，中小创偏强，主要受注册制改革获准延长、以及 IPO 暂缓的影响。国外方面，今晚美联储主席鲍威尔将在众议

院就半年度货币政策报告作证词，届时需重点关注，并寻找其对未来货币政策立场的一些线索。此外，本周四晚鲍威尔还将在参

议院作半年度货币政策报告，密切保持关注。周末意大利将进行议会选举，民调显示，出现悬浮议会的可能性较大，短期或对市

场造成一定干扰 

股指：日线结束六连阳，市场风格转换，IF、IH 偏弱，IC 偏强，主要受注册制改革延长以及 IPO 暂缓的影响。全国两会将于

本周末召开，会议期间以维稳为主，预计股指将反复震荡筑底，逢低布局春季多头行情。 

策略推荐 

股指企稳过程中逢低建多；贵金属 3 月议息会议前逢高考虑布置空单。 

 

农产品 

主要观点 

资金博弈或为苹果短期反弹成因，后续行情需关注现货集中出库后的价格变化的指引。 
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鸡蛋盘涨运行于两节的季节性反弹行情中。 

三大油脂升至年内高位区，突破性持稳将可进一步博取多头行情。 

重要品种 

农副产品：苹果期货成交量是持仓量的 14.5 倍，资金博弈白热化投机过剩，苹果期货波动重心抬升至 6900-7300；鸡蛋现货

稳中偏强，鸡蛋期货波动重心抬升至 3750-3850。 

油粕类：美豆周出口检验量创年度低位，出口迟滞不利于价格表现，阿根廷大豆进入结荚期对水份敏感，此前旷日持久的干

旱威胁产出，气象学家表示未来几日潘帕斯粮食种植带将迎来 15mm 降雨可能缓解作物生长压力，使得高位芝加哥大豆出现获利

抛盘，国内双粕价格转入高位震荡波动收窄，密切关注南美天气形势博弈趋势多单为主。三大油脂升至年内高位区，突破性持稳

将可进一步参与多单。 

软商品：全球供需过剩预期博弈巴西糖厂甘蔗制糖比例下调，短线国际糖价低位震荡反复；基本面缺乏新的消息指引，郑糖

陷入横盘震荡走势。因利多的 2018/19 年度美国棉花产量和出口预估支撑，ICE 期棉触及一个月高位；国内纺企面临补库需求，

基本面好转，短线郑棉维持偏强走势，区间下沿附近多单持有。 

策略推荐 

农产品博弈政策面和季节性或天气市驱动的多头行情为主，推荐鸡蛋及油脂突破做多机会。郑棉可以依托区间下沿做短多行

情。 

 

工业品 

主要观点 

黑色系近期以复产逻辑和非采暖季限产政策为主要交投线索，炉料端和成材端均看好继续上行，但需要关注焦炭库存增加累

积的风险及空头套保的机会。 

原油季节性调整尚未完全展开，仍有下跌的时间和空间，沥青可以紧随原油趋势操作，PTA 在基本面支撑下强势突破继续多

头思路，甲醇依然受到压制。L 或触碰区间支撑，随时启动季节需求行情。 

天胶主产国营造救市故事，叠加 3 月时间窗口，或将继续反弹。 

有色金属中，铜作为反映经济状况的龙头品种，在目前震荡区间中可以尝试构建多单。铝受基本面拖累维持弱势。 

重要品种 

黑色系：周二黑色系整体表现偏多，基本符合预期。螺纹 1805 合约小幅探低回升，再收阳线站于 4000 点之上，热卷领涨，

三连阳触及 4100 点，利好在“3.15”之前仍将发酵，复产之后，期价或有所承压，同时也应关注这项非采暖季限产政策是否会向

其他城市蔓延。炉料端受提振的逻辑不变，但铁矿石 1805 合约日内小幅回落，前高附近压力仍存，但走势并不悲观，仍以偏多思

路看待；焦炭 1805 合约受节后补库预期的提振，突破 2200 压力位，进一步看向 2350 点；焦煤 1805 合约受煤炭阶段供给短缺

的提振，向上突破上行趋势线以及 1400 点，焦化开工率回升，有望突破前期压力位 1430 一线，继续偏多，但双焦值得关注的是，

钢厂备货的同时，焦化企业焦炭库存也正在增加，后续应当关注出货情况，同时双焦运行至相对高位的区域，即将形成向上突破，

风险也在积累，若后续出货不畅形成供给压力，则成为卖出保值的入场时机。郑煤 1805 合约回探至 60 日线附近暂获支撑，在采

暖季结束后，工业用电需求将回升，郑煤需求不差，以高位震荡为主。 

化工品：受 OPEC 与非 OPEC 产油国减产迹象及美国原油产量微幅下滑支撑，美国原油期货连涨第四日，期价触及三周高点；

但周二国内化工品弱势走低，甲醇跌幅超 2%。基本面来看，供暖季接近尾声，天然气制甲醇装置陆续复工，供应压力不断增加，

甲醇延续季节性调整行情，空单继续持有。PP 是甲醇制烯烃下游的主要产物，甲醇供应增加势必对 PP 价格带来一定压力，目前
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来看，正月十五之前下游需求尚难完全恢复，短线 PP 仍有回调空间，关注 9000 整数支撑。受甲醇、PP 下跌拖累，塑料亦弱势

回调，但考虑到下游地膜需求即将进入消费旺季，期价料难跌破去年 9 月底以来的震荡区间，逢调整仍可介入多单。基本面最强

的 PTA 逆势反弹，仍是多头配置品种。天胶方面，东南亚进入停割期，多重救市政策陆续出台，加之国内需求端进入消费旺季，

供需基本面好转，3 月沪胶存在季节性反弹行情，投资者可以轻仓试多。 

有色系：有色系中沪铝受国内累库存尚未消化的拖累表现最弱，仍有下探空间。沪铜从区间下方连续反弹，在到达区间上沿

之前可以继续维持反弹思路。 

策略推荐 

黑色系推荐炉料端（铁矿石、焦煤、焦炭）在 3 月中上旬的多头行情；PTA 中期反弹趋势不改，维持多头思路；甲醇仍有下

跌空间，可以短空。塑料、橡胶可以尝试短多博取反弹。铜尝试在震荡区间下部建立反弹多单。 
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