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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

7 月 13 日-7 月 20 日当周，主产区白糖现货价格不一，

南宁糖价小幅下跌，柳州糖价稳中回升。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

品种 7 月 13 日 7 月 20 日 涨跌 涨跌幅度 

南宁 6600 6520 -80 -1.21% 

柳州 6450 6580 130 2.02% 

昆明 6235 - - - 

数据来源：广西糖网 

2.行业信息评述 

（1）巴西天气支撑 ICE 期糖 

随着巴西中南部 6 月产量大幅回升，该地区截至 7 月 1

日的糖库存量增加至 420 万吨，较 6 月上半月增加近 100 万

吨，同比上年同期仅减少 20 万吨，为 17/18 榨季以来首次接

近去年同期水平。 

市场关注巴西天气，担心当地霜冻会损坏部分甘蔗，预

报显示未来数日当地将持续低温。  

小结：受到商品市场普涨以及巴西出现寒冷天气的忧虑

支撑，短线 ICE 原糖期货低位反弹；但 2017/18 年度全球食

糖增产预期制约国际糖价反弹空间。 
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   （2）需求旺季支撑国内糖价 

根据广西糖网预估，6 份我国进口糖数量预计为 10-15 万

吨，低于上个月的 18.7 万吨，更低于去年同期的 36.92 万

吨。据说仅有中美洲国家的一艘船及部分精制糖进口，暂未

跟进到巴西、澳大利亚的糖船。 

前段时间台风轻微刮过，由于台风只是刮过海南产区，

对于产区整体造成的伤害不大，反而给广西、广东产区带来

了较好的降雨。当前南方产区的的降雨量都是比较好，有利

于南方蔗区的甘蔗生长。由于受副热带高压东退及冷空气南

压的影响，今明(7 月 19—20 日)两天，内蒙古多地将有一次

降水天气，且多伴有短时雷电大风等强对流天气，高温天气

将有所缓解，这就有利于内蒙古甜菜糖产区的生长。 

小结：主产区天气情况好转，糖料生产尚未受到实质影

响；但下游需求进入消费旺季，对国内糖价造成一定的支

撑。 

 3、仓单数量继续下滑 

本周仓单数量继续下滑，截止 7 月 20 日，郑商所白糖期

货仓单数量 71017 张，较前一周四减少 1502 张；有效预报

3330 张，保持不变。 

图 1 郑商所白糖期货仓单 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

二、波动分析 
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1.一周市场综述 

    7 月 14 日-20 日当周郑糖期货低位反弹，主力合约

SR1709 报收三阳两阴，期价重心缓慢上移，截止 7 月 20 日

收盘以 1.08%的周涨幅报收于 6285 元/吨。 

2．趋势分析    

从郑糖主力周 K 线图上看，期价下跌 1 浪基本完成，短

线或进入 2浪反弹修复。 

从郑糖主力日 K 线图上看，期价重新回到下降通道，短

线或反弹考验下降通道上沿压力。 

图 2 SR1709 周线图 

 

图 3 SR1709 日线图 

 

 

图 4 ICE 糖 11 号指数周线图 
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数据来源：文华财经 

从 ICE 糖 11 号指数周线图上看，期价突破 2 月中旬以来

的下跌趋势，短线技术面反弹，关注 15 美分压力。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：2017/18 年度全球食糖丰产预期愈演愈烈，国

内外糖价进入熊市周期。 

短期来看，ICE 原糖期货持续反弹，技术面突破 2 月中旬

以来的下跌趋势；国内下游需求进入消费旺季，郑糖下方支

撑较强，短线近月合约或延续震荡偏强走势。 

2.操作建议 

保守操作：SR1709 低位多单持有； 

激进操作：逢低建立近月多单。 

止盈止损：短多 6200 止损。 

 

 四、白糖期权策略 

1.历史策略回顾 

7 月 14 日周报中，我们建议继续持有的策略为：买入

SR709C6400，付出权利金 19.5 元/吨。 

2.历史策略损益及操作建议 

7 月 20 日，SR709C6400 收盘价为 5元/吨，亏损 12.5 元
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/吨。 

3、新的策略建议 

由于 SR1709 期权临近最后交易日，继续操作意义不大，

建立止损离场，亏损 12.5 元/吨。目前 SR1801 期权持仓数量

少，且 SR1801 合约缺乏明显趋势行情，暂不具备操作价值，

暂时观望为宜。 



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


