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 白 糖  

跌破 6500 重要支撑，郑糖下跌空间打来 
 

 

 

 
 

    

 

 

一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

6 月 16 日-6 月 22 日当周，主产区白糖现货价格先扬后

抑，整体维持窄幅震荡。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

品种 6 月 15 日 6 月 22 日 涨跌 涨跌幅度 

南宁 6740 6720 -20 -0.30% 

柳州 6690 6640 -50 -0.75% 

昆明 6470 6435 -35 -0.54% 

数据来源：广西糖网 

2.行业信息评述 

（1）增产预期打压国际糖价 

澳大利亚农业资源经济局(Abares)下调全球糖价预估至三

年低点，因预计下一年度全球糖库存不会出现进一步下滑，

尽管热带气旋“黛比”导致澳大利亚产量减少。Abares 预计纽

约原糖期货 2017/18 年度均价为每磅 15.0 美分，远低于三个
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月前预估的每磅 22.0 美分，但表明糖价将自目前水平反弹，

因目前的期货曲线显示下一年度糖均价大体在每磅 14.4 美

分。 

此次预估将全球糖产量预估上调 590 万吨至 1.89 亿吨，

全球糖库存预计为增加 300 万吨至 7,110 万吨。 

小结：2017/18 年度全球食糖供需过剩预期愈演愈烈，

国际原糖价格跌幅继续扩大。 

（2）关注广西降雨，提防天气炒作 

统计局数据显示，2017 年 5 月，中国饮料行业产量

1651.1 万吨，同比增长 12.6%；1-5 月，中国饮料行业累计

产量 7717.7 万吨，同比增长 6.7%。5 月，中国啤酒行业产

量 430.5 万千升，同比增长 0.7%；1-5 月，中国啤酒行业累

计产量 1758.7 万千升，同比下降 0.7%。5 月，中国乳制品

行业产量 253.0 万吨，同比增长 2.7%；1-5 月，中国乳制品

行业累计产量 1156.5 万吨，同比增长 1.7%。 

据云南省民政厅报告，6 月 17-18 日，云南部分地区出

现中到大雨，局部暴雨，局地还伴有雷暴、大风等强对流天

气，导致香蕉、橡胶、甘蔗等作物受灾，部分基础设施受

损。 

小结：国内刚需支撑有限，受国际糖价持续走低拖累，

郑糖破位下跌，近期或延续弱势，关注主产区天气变化。 
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 3、仓单数量继续下滑 

6 月 16 日-6 月 22 日当周，仓单数量继续下滑，截止 6

月 22 日，郑商所白糖期货仓单数量 77195 张，较前一周减

少 1026 张；有效预报 1868 张，较前一周减少 150 张。 

图 1 郑商所白糖期货仓单 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    6 月 16 日-22 日当周，郑糖期货弱势下跌，主力合约

SR1709 在 5 日均线的压制下，重心持续下移，周四跌破

6500 重要支撑，截止 6 月 22 日收盘报收于 6470 元/吨，较

6 月 15 日收盘下跌 1.94%。 

2．趋势分析    

从郑糖主力周 K 线图上看，期价跌破长期均线支撑，技

术面呈现明显的下跌走势。 

从郑糖主力日 K 线图上看，期价跌破 6500 重要支撑，
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技术面形成头部，下跌第一目标位看至 6200 附近。 

图 2 SR1709 周线图 

 

图 3 SR1709 日线图 

 

 

图 4 ICE 糖 11 号指数周线图 
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数据来源：文华财经 

从 ICE 糖 11 号指数周线图上看，期价运行于中期下跌趋

势中，短线关注 12.70 支撑。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：2017/18 年度全球食糖丰产预期愈演愈烈，国

内外糖价进入熊市周期。 

短期来看，郑糖跌破 6500 重要支撑，技术面形成头部，

近期将延续弱势下跌走势。 

2.操作建议 

保守操作：逢反弹建立中线空单； 

激进操作：依托 6500 一线，建立空单。 

止盈止损：空单 6600 设止损。 

 

 四、白糖期权策略 

1.历史策略回顾 

6 月 15 日周报中，我们建议继续持有的策略为：（1）

卖出 SR709C7000 和 SR709P6500 合约，共收取权利金

119.5 元/吨，组成卖出跨式套利组合。 

（2）买入 SR709C6700 合约，付出权利金 55.5 元/

吨。 
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2.历史策略损益及操作建议 

（1）6 月 22 日，郑棉 1709 跌破 6500 支撑，技术面转

入熊市，建议 SR709C7000 和 SR709P6500 套利策略平仓

了结，平仓价分别为 2.5 元/吨和 95 元/吨，盈利 22 元/吨。 

（2）买入 SR709C6700 策略亦平仓止损，平仓价 17

元/吨，亏损 38.5 元/吨。 

3、新的策略建议 

郑糖技术破位，下跌目标位指向 6200，考虑买入

SR709P6200，付出权利金 15 元/吨。 
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