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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

6 月 8 日-6 月 15 日当周，主产区白糖现货价格先扬后

抑，整体波动区间收窄。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

品种 6 月 8 日 6 月 15 日 涨跌 涨跌幅度 

南宁 6760 6740 -20 -0.30% 

柳州 6700 6690 -10 -0.15% 

昆明 6485 6470 -15 -0.23% 

数据来源：广西糖网 

2.行业信息评述 

（1）国际糖价承压回落 

巴西甘蔗行业协会 Unica6 月 13 日称，巴西中南部糖厂

5 月下半月压榨甘蔗 3,158.7 万吨，较去年同期下降 2.8%；

产糖产量为 175.4 万吨，同比增加 4%，高于市场预期的

159 万吨，但低于上半月的 210.6 万吨，主要是因为降雨量
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高于平均水平；下半月乙醇产量为 12 亿公升，下降

17.1%。 

商品贸易商苏克敦 Sucden 6 月 14 日发布季度报告称，

2017/18 年度国际糖市料供应过剩 350 万吨。苏克敦指出，

欧盟、印度、泰国及中国产量增长为主因，预计 2017/18 年

度（10 月至次年 9 月)全球糖产量增加 900 万吨，至 1.83

亿吨的纪录高位。2017/18 年度全球糖需求预计上升 250 万

吨，或 1.4%，达到近 1.8 亿吨，印度及中国的需求开始回

升。 

小结：巴西中南部食糖产量高于预期，加之苏克敦上调

2017/18 年度全球食糖供需过剩量，国际原糖价格承压回

落。 

（2）关注广西降雨，提防天气炒作 

云南省临沧市 2016/2017 年榨季蔗糖生产 6 月 4 日结

束，历时 158 天。临沧市本榨季甘蔗入榨面积 120.52 万

亩，比上榨季减 24.41 万亩（减 16.84％）；实际入榨甘蔗

454.72 万吨，比上榨季减 62.78 万吨（减 12.13％）；累计

生产食糖 56.82 万吨，比上榨季减 7.18 万吨（减

11.22％）。 

6 月 13 日以来，广西百色、池河、来宾、崇左、贺州、

柳州、南宁、玉林、桂林等市已出现强降雨天气，部分市县
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出现洪涝灾害，预计 6 月 15 日-16 日贺州、来宾、梧州、贵

港、南宁、崇左、玉林等市及桂林、柳州、河池、百色 4 市

南部的部分地区有大雨到暴雨，局部大暴雨到特大暴雨，并

伴有短时雷暴大风等强对流天气；其他地区有中雨，局部暴

雨。 

小结：国际糖价走弱制约国内市场，但国内需求进入消

费旺季，郑糖下方支撑亦较强，近期关注广西洪涝灾害，提

防市场炒作。 

  3、仓单压力依旧不容小觑 

6 月 9 日-6 月 15 日当周，仓单数量小幅减少，截止 6

月 15 日，郑商所白糖期货仓单数量 78221 张，较前一周减

少 1175 张；有效预报 2018 张，保持不变。 

 

 

图 1 郑商所白糖期货仓单 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    6 月 9 日-15 日当周，郑糖期货冲高回落，主力合约

SR1709 承压 60 日均线，周一周二期价拐头下行，周三周四

围绕 6600 附近震荡整理，截止 6 月 15 日收盘报收于 6598 

元/吨，较 6 月 8 日收盘下跌 0.42%。 

2．趋势分析    

从郑糖主力周 K 线图上看，期价整体运行于下降楔形通

道中，关注 6500 一线支撑。 

从郑糖主力日 K 线图上看，期价承压 60 日均线，重新拐

头下行，均线系统亦呈现空头排列，短线关注前期低点 6521

附近支撑。 

图 2 SR1709 周线图 

 

图 3 SR1709 日线图 
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图 4 ICE 糖 11 号指数日线图 

 

数据来源：文华财经 

从 ICE 糖 11 号指数日线图上看，期价四连跌，重心继续

下移，不过目前期价已跌至技术目标位，短线下跌动能或有

衰减，关注 13.8 美分争夺情况。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：2017 年是糖市牛熊转折年，供需矛盾尚不突

出，糖价上有压力，下有支撑，中期 6500-7000 区间震荡概

率大。 
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短期来看，在巴西中南部食糖超预期生产和机构上调

2017/18 年度全球食糖供应过剩量的双重压制下，ICE 原糖

持续走低，但目前期价已跌至技术目标位，短线下跌动能或

有衰减。国内方面，需求端进入消费旺季，郑糖下方 6500

一线料有较强支撑，短线或陷入震荡走势，密切关注广西降

雨，提防天气炒作。 

2.操作建议 

保守操作：6500-6700 区间操作； 

激进操作：逢低偏多思路。 

止盈止损：参考区间上下沿止盈止损。 

 

 四、白糖期权策略 

1.历史策略回顾 

6 月 8 日周报中，我们建议继续持有的策略为：卖出

SR709C7000 和 SR709P6500 合约，共收取权利金 119.5

元/吨，组成卖出跨式套利组合。 

新建的策略为：买入 SR709C6700 合约，付出权利金

55.5 元/吨。 

2.历史策略损益及操作建议 

（1）截止 6 月 15 日，SR709C7000 和 SR709P6500

的收盘价分别为 6.5 元/吨和 48.5 元/吨，盈利 64.5 元/吨，
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建议继续持有。 

（2）截止 6 月 15 日，SR709C6700 收盘价分别为 46

元/吨，亏损 9.5 元/吨，后期市场或炒作天气，糖价仍有反弹

动能，建议继续持有。 
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