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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

本周国内棉花期现货价格下跌，棉纱现货保持不变，棉纱期货小幅下

跌；外棉期价大涨带动进口棉价格回升，外纱基本保持平稳。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

项  目 
11月 

15日 

11月 

22 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

中国棉花价格指数：328 15991 15906 -85 -0.53% 

郑棉 CF1801合约收盘价 15040 14885 -155 -1.03% 

进口棉价格指数：1%配额港口提

货价 13079 13328 +249 +1.90% 

纽约棉花期货 12月合约收盘价 68.89 71.59 +2.70 +3.92% 

中国纱线价格指数 C32S 23280 23280 0 0% 

棉纱 CY1801合约收盘价 23000 22880 -120 -0.52% 

进口棉纱港口提货价：印度 C32S 23020 22980 -40  -0.17% 

进口棉纱港口提货价：巴基斯坦

C21S 21200 21200 0  0% 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND资讯 

2.行业信息评述 

（1）出口需求旺盛提振美棉走强 

根据美国农业部的统计，截至 11 月 9 日，美国 2017/18 年度棉花净出

口销售量累计达到 214 万吨，同比增加 60 万吨，增长 39%，完成 USDA 预

测的 67%，高于上年同期的 47%。 

美棉收割进度继续加快。截止 11 月 19 日当周，美国棉花收割率为

74%，上周是 64%，高于去年同期的 66%。 
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   小结：在大宗商品市场氛围回暖及美棉出口需求旺盛的提振下，ICE

美棉强势反弹，期价突破 70 美分压力；但目前北半球供应旺季，美棉上行

空间仍受限。 

（2）补库需求尚未启动，短线郑棉弱势寻底 

中国棉花协会：10 月全国大部分棉区气象条件利于棉花采摘，进口加

快；黄河西部和江淮江阴部分棉区阴雨寡照，对棉花品种造成一定影响，

截止 10 月底，全国采摘进度为 83.6%，同比加快 9.8 个百分点；交售进度

为 65.7%，同比加快 12.02 个百分点；全国棉花平均交售价格为 6.8 元/公

斤，同比下降 6.2%。预计全国棉花总产量 550.42 万吨，同比增加 11.5%，

较上期预测减少 4.07万吨。 

小结：新棉大面积上市，市场供应压力增加；而下游补库需求迟迟没

有启动，市场缺乏利多提振，短线郑棉弱势寻底。 

3、新棉注册仓单数量继续增加 

本周新棉注册仓单数量继续增加，截止 11 月 23 日，郑商所棉花期货

仓单数量 915 张，较前一周四增加 159 张；有效预报 499 张，较前一周四

增加 117张。 

图 1 郑商所棉花期货仓单（单位：吨） 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND资讯 

二、波动分析 

1.一周市场综述 
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    本周郑棉期货延续弱势，主力合约 SR1801 报收八连阴，期价跌破

15000 整数关口，11 月 23 日收盘报收于 14880 点，较前一周四下跌

1.06%。棉纱期货表现相对抗跌，主力合约 CY1801 周四收盘报收于 22915

点，较前一周四微跌 0.54%。 

2．趋势分析    

从中长期来看，郑棉主力 CF1801 整体延续该品种上市以来的 14600-

16400 震荡区间走势；短期来看，期价报收八连阴，技术面呈现明显的空

头走势，短线将考验区间下沿 14600支撑。 

图 2 CF1801日线图 

 

图 3 ICE期棉指数日线图 
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从美棉指数日 K 线图上看，期价技术性反弹，若有效突破 71 美分压

力，反弹目标位将指向 75美分。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：上有压力，下有支撑，国内外棉价陷入宽幅震荡走势。 

短期来看：国内新棉大面积上市，抛储计划确定，市场供应压力增加；

而下游补库需求迟迟没有启动，市场缺乏利多提振，短线郑棉弱势寻底。 

2.操作建议 

保守操作：观望； 

激进操作：依托区间下沿，逢低可轻仓试多。 

止盈止损：激进多单 14600止损。 
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