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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62% 品 位 进 口

铁矿石 (元/吨) 

11.01 431.37 13183 3940 497.41 

11.08 414.84 13348 4030 520.26 

11.15 388.35 13400 4160 505.99 

11.22 351.19 13390 4290 523.27 

变化 -37.16 -10 +130 +17.28 

数据采集周期调整为周四-本周三，敬请关注。 

截至 11 月 22 日当周，全国螺纹钢周度报于 351.19 万

吨，较上周减少 37.16 万吨，自 10 月中旬以来报收五周连

降。铁矿石港口库存截至 11 月 22 日当周报于 13390 万吨，

较上一周期微弱减少 10 万吨，仍处于绝对高位。螺纹钢现货

价格再涨 130 元/吨至 4290 元/吨，尽管期货 1801 合约本周

也大幅收涨，仍贴水现货约 300 元/吨；62%品位进口铁矿石

价格报于 523.27 元/吨，较上周的 505.99 元/吨回升 17.28 元

/吨。截至 11 月 22 日当周，全国高炉开工率报于 63.12%，

 

 

 期货研究所   

  

 

黑色产业链分析师 

石磊 

执业资格号：F0270570 

投资咨询证：Z0009331  

电话：0516-83831165 

电邮: 

shilei@neweraqh.com.cn 

                      苏州大学数学与应用数学专

业理学学士，新加坡国立大

学计量金融专业理学硕士。

新纪元期货研究所主管，黑

色部研究员。 

 



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

较上周的 70.17%大幅下降近 7 个百分点，河北高炉开工率报

于 52.70%，较上周的 66.67%大幅缩减近 14 个百分点，如

此低迷的开工率对原料端需求的打压是十分显著的。 

消息面： 

2017 年 10 月全国粗钢日均产量 233.4 万吨，较 9 月份

下降 2.5%；钢材日均产量 296.1 万吨；生铁日均产量 193.6

万吨。2017 年 10 月我国生铁产量 6002 万吨，同比增长

2.3%；1-10 月我国生铁产量 60297 万吨，同比增长 2.7%。

2017 年 10 月我国粗钢产量 7236 万吨，同比增长 6.1%；1-

10 月我国粗钢产量 70950 万吨，同比增长 6.1%。2017 年

10 月我国钢材产量 9179 万吨，同比下降 1.6%；1-10 月我

国钢材产量 90273 万吨，同比增长 1.1%。（国家统计局） 

 2017 年 1-10 月份，全国房地产开发投资 90544 亿

元，同比名义增长 7.8%，增速比 1-9 月份回落 0.3 个百分

点。1-10 月份，房地产开发企业到位资金 125941 亿元，同

比增长 7.4%，增速比 1-9 月份回落 0.6 个百分点。 1-10 月

份，房地产开发企业土地购置面积 19048 万平方米，同比增

长 12.9%，增速比 1-9 月份提高 0.7 个百分点。 1-10 月

份，商品房销售面积 130254 万平方米，同比增长 8.2%，增

速比 1-9 月份回落 2.1 个百分点。1-10 月份，房地产开发企
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业房屋施工面积 752334 万平方米，同比增长 2.9%，增速比

1-9 月份回落 0.2 个百分点。其中，住宅施工面积 515387 万

平方米，增长 2.8%。房屋新开工面积 145127 万平方米，增

长 5.6%，增速回落 1.2 个百分点。1-10 月份，商品房销售面

积 130254 万平方米，同比增长 8.2%，增速比 1-9 月份回落

2.1 个百分点。10 月末，商品房待售面积 60258 万平方米，

比 9 月末减少 882 万平方米。（国家统计局） 

2.供求关系评述 

随着环保政策趋紧，河北地区钢厂限产力度增强，高炉开

工率本周巨幅缩减，河北高炉开工率骤降 14 个百分点至

52%，螺纹钢社会库存连续五周回落，现货价格连续拉升至

4290 元/吨，仍升水期价约 300 元/吨，因此螺纹期价暂获支

撑，走势仍趋于乐观。焦化企业利润大幅回吐，河北地区焦

化限产的力度开始趋紧，焦煤、焦炭现货库存低迷，吨钢利

润高达 1200 元/吨，双焦有补涨修正焦化利润以及吨钢利润

的需求，钢厂终于上调焦炭现货价格，推动焦价周内大幅反

弹。铁矿港口库存微弱回落，而现货价格稳中小幅上涨，双

焦拉升之后有所跟涨。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹主力换月至 1805 合约，11 月 17 日-11 月 23 日五
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个交易日报收四阳一阴格局，呈现探低回升之势，并创阶段

高点 3858 元/吨。区间整体小幅收涨 3.94%，振幅 6.55%。

期价开盘于 3681 元/吨，最高上探 3858 元/吨，最低触及

3621 元/吨，收盘于 3826 元/吨。成交量 1914 万手，较上周

的 1974 万手缩减 60 万手；持仓量报于 401 万手,较上周的

210 万手增加 191 万手。 

表 2  11 月 17 日至 11 月 23 日当周螺纹 1805 合约成交情况统计 

开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

3681 3826 3858 3621 +3.94% 6.55% 
1914 万手

（-60 万） 

401万手 

（-191万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1805 合约日 K 线 

 

螺纹 1801 合约 11 月 17 日——11 月 23 日五个交易日

报收四阳一阴，期价先延续上一周期的调整，回踩 40 日线后

暂获支撑，周一开启止跌反弹，截至周四出现四连阳，向上
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突破短期均线族，周内高点 3858 元/吨也突破前期高点，交

投重心显著抬升，成交和持仓量能回升，技术指标 MACD 显

现红柱，期价短线目标在 4000 点一线，操作上建议多单继续

谨慎持有。 

图 2 螺纹 1805 合约周 K 线 

 

图片来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1805 合约仍获上升趋势线的支撑，围

绕 5 周和 10 周均线窄幅波动后，本周再收小阳线，回补上一

周跌幅，有望延续偏多运行，考验前高 4000 点一线。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：河北高炉开工率骤降 14 个百分

点至 52%，螺纹钢社会库存连续五周回落，现货价格连续拉

升至 4290 元/吨，仍升水期价约 300 元/吨，因此螺纹期价暂
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获支撑，走势仍趋于乐观。螺纹 1805 合约仍获上升趋势线的

支撑，围绕 5 周和 10 周均线窄幅波动后，本周再收小阳线，

回补上一周跌幅，有望延续偏多运行，考验前高 4000 点一

线。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1805 合约周一开启止跌反

弹，截至周四出现四连阳，向上突破短期均线族，周内高点

3858 元/吨也突破前期高点，交投重心显著抬升，成交和持仓

量能回升，技术指标 MACD 显现红柱，期价短线目标在

4000 点一线，操作上建议多单继续谨慎持有。 

2.操作建议 

保守操作：多单持有。  

激进操作：逢低短多。  

止损止盈：多单以跌落 3700 点离场。 
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