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一、基本面分析 

1.现货行情综述 

本周 LLDPE 市场 7042 主流报价同上周末相比略有上升。装

置上，中天合创 LLDPE 装置 10 月 1 日停车，开车时间待定；上

海金菲 HDPE 装置 11 月 17 日停车，开车时间待定；上海石化

1PE 一线 11 月份全月检修;四川石化 HDPE11 月 20 日故障停车，

计划 11 月 23 日开车。23 日企业装置开工率为 96.7%，处于较

高水平，同时神华宁煤计划 11 月份正式投产开车，后期供给端

压力望增加。需求方面，下游棚膜生产旺季接近尾声，关注需

求端变化。23 日石化库存 63 万吨左右，同上周末 71 万吨水平

相比，库存出现一定下降。 

表 1 LLDPE现货价格行情 

余姚塑料城 11月 15日 11月 23日 

扬子石化 10100 10100 

大庆石化 10000 9900 

数据来源：WIND资讯 
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 2.供求关系评述 

装置方面，中天合创 LLDPE 装置 10 月 1 日停车，开车时间

待定；上海金菲 HDPE 装置 11 月 17 日停车，开车时间待定；上

海石化 1PE 一线 11 月份全月检修;四川石化 HDPE11 月 20 日故

障停车，计划 11 月 23 日开车。23 日企业装置开工率为

96.7%，处于较高水平，同时神华宁煤计划 11 月份正式投产开

车，后期供给端压力望增加。 

需求方面, 下游棚膜生产旺季接近尾声，关注需求端的变

化。 

表 2 装置运行及检修计划 

石化企业 
品种/

装置 

PE产能

（万吨/

年） 

装置状态、及检修计划 

中天合创 LDPE 37 
继续停车，开车时间待

定 

上海金菲 HDPE 13.5 
11 月 17日停车，开车

时间待定 

上海石化 2PE 10 
11 月 7日停车，11月

15日开车 

四川石化 HDPE 30 
11 月 20日故障停车，

计划 11月 23日开车 

数据来源：找塑料网 

二、上游原材料变动情况 

1.国际原油 

表 3  WTI主力合约价格变动 

 11.16 11.17 11.20 11.21 11.22 

WTI 55.26 56.80 56.38 57.10 58.06 

数据来源：WIND资讯 
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本周 API 公布数据显示，截至 11 月 17 日当周，美国原油库

存减少 635.6 万桶，分析师预计为减少 216.7 万桶。库欣原油

库存减少 179.6 万桶。此外，上周汽油库存增加 86.9 万桶，分

析师预计增加 90 万桶。同时上周精炼油库存减少 167 万桶，分

析师预估减少 183.3 万桶。更多数据显示，上周美国原油进口

减少 43.5万桶/日至 770 万桶/日。OPEC 将于 11月 30日在维也

纳举行会议，决定是否延长减产协议。两位知情人士上周表

示，俄罗斯认为本月宣布任何决定还为时过早。另一个问题是

延长多久，考虑的选项包括再延长三个月等。预计美原油短线

运行区间 55.6-59.0。 

图 1 美原油主力合约 

 
数据来源：文华财经 

 

 

2.乙烯 

截止 11 月 22 日，CFR 东南亚收于 1155 美元/吨，与 11 月

15 日价格相比下降 5 美元/吨。CFR 东北亚中间价收于 1295 美

元/吨，与 11 月 15 日价格相比下跌 5 美元/吨。欧洲地区价格

变动有限，截止 11 月 22 日价格为 CIF 西北欧中间价收于

1130.5 美元/吨，FD 西北欧中间价收于 969.0 欧元/吨。美国地

区乙烯价格走低收于 28.00美分/磅。 
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图 2 乙烯价格走势 

 
数据来源：WIND资讯 

 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

17年计划新增产能较多，不过多套装置推迟投放，产能增

长小于预期。 

短期展望：（周度周期） 

本周 LLDPE 市场 7042 主流报价同上周末相比略有上升。装

置上，中天合创 LLDPE 装置 10 月 1 日停车，开车时间待定；上

海金菲 HDPE 装置 11 月 17 日停车，开车时间待定；上海石化

1PE 一线 11 月份全月检修。23 日企业装置开工率为 96.7%，处

于较高水平，同时神华宁煤计划 11 月份正式投产开车，后期供

给端压力望增加。需求方面，下游棚膜生产旺季接近尾声，关

注需求端变化。23 日石化库存 63 万吨左右，同上周末 71 万吨

水平相比，库存出现一定下降。 

2.操作建议 

保守操作：空单适量持有 

激进操作：9850 之上可逢高建空 

3.止损设置 

空单止损 9950 
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