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一、基本面分析 

1.现货行情综述 

市场供需矛盾突出，中石油及中石化部分出厂价回调，现货

市场心态受挫。装置检修上，中煤榆林 4 月 20 日进行检修，计

划停车 35 天左右；上海石化 1PE、2PE、4PE 停车检修，计划至

5月 16 日重启；齐鲁石化 PE 全套装置 5 月 15 日至 6月 30 日期

间检修；神华新疆 PE 装置 4 月 27 日停车大修，初步预计停车

30-45 天。整体看，5 月装置检修仍多。需求上，农膜生产处于

淡季，受环保严查及国家金融监管升级，信贷收紧的影响，下

游终端备货谨慎,贸易商维持低库存。总体看，需求端表现较

差。石化库存及社会库存仍处相对较高水平，库存仍有压力。

截至 10 日余姚塑料城扬子石化 LLDPE 价格为 9800 元/吨。 

表 1 LLDPE 现货价格行情 

余姚塑料城 5 月 3日 5 月 10 日 

扬子石化 9800 10000 

大庆石化 9200 9150 

数据来源：WIND 资讯 
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 2.供求关系评述 

装置方面，中煤榆林 4月 20 日进行检修，计划停车 35 天左

右；上海石化 1PE、2PE、4PE 停车检修，计划至 5 月 16 日重

启；齐鲁石化 PE 全套装置计划 5 月 15 日至 6 月 30 日期间检

修；神华新疆 PE 装置 4 月 27 日停车大修，初步预计停车 30-45

天；扬子石化 LLDPE 装置停车。 

需求方面, 5 月份为农膜生产淡季，同时今年下游需求受环

保影响较大，下游终端备货谨慎,需求端总体表现较差。 

表 2 装置运行及检修计划 

石化企业 
品种/

装置 

PE 产能

（万吨/

年） 

装置状态、及检修计划 

中煤榆林 LLDPE 30 
4 月 20 日停车，检修一

个月左右 

上海石化 HDPE 25 计划 5月 18 日开车 

上海石化 LDPE 20 计划 5月 27 日开车 

扬子石化 PE 50 
4 月 25 日停车，开车时

间待定 

神华新疆 LDPE 27 
4 月 27 日起停车，计划

检修 45 天 

数据来源：找塑料网 

 

二、上游原材料变动情况 

1.国际原油 

表 3  WTI 主力合约价格变动 

 5.4 5.5 5.8 5.9 5.10 

WTI 45.49 46.47 46.50 46.20 47.34 

数据来源：文华财经 
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本周美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 5 月 5 日

当周 EIA 原油库存减少 524.7 万桶，远超预期和前值,创 2016

年 12 月以来的最大单周降幅。汽油库存减少 15 万桶,远超增幅

预期。库欣原油库存减少 43.8 万桶，连续四周下滑。美国国内

原油产量增加 2.1 万桶至 931.4 万桶/日，连续 12 周增加且继

续维持在 900 万桶/日关口上方。上周贝克休斯公布数据显示，

截至 5 月 5 日当周，美国石油活跃钻井数增加 6 座至 703 座，

连续 16 周录得增加，创 2015 年 4 月以来最高。原油较周初走

高，预计短线运行区间 45.5-49.5。 

图 1 美原油主力合约日线图 

 
数据来源：文华财经 

 

2.乙烯 

截止 5 月 10 日，CFR 东南亚收于 1065 美元/吨，与 5 月 3

日相比价格下降 10 美元/吨。CFR 东北亚中间价收于 1200 美元/

吨，较 5 月 3 日下降 10 美元/吨。欧洲地区价格较 5 月 3 日下

跌，截止 5 月 10 日价格为 CIF 西北欧中间价收于 1127.5 美元/

吨，FD 西北欧中间价收于 1048 欧元/吨。美国地区乙烯价格走

高报收 30.00 美分/磅。 
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图 2 乙烯价格走势 

 
数据来源：WIND 资讯 

 

三、波动分析 

1.K 线分析 

连塑 1709 合约上周五窄幅震荡收出十字星，本周一高开低

走收出小阴线，本周二窄幅震荡收出小阴线，本周三高开低走

收出带长下影的阴线、周四高开高走收出中阳线。连塑本周短

暂击穿 8600 后获得支撑走高，显示下方有一定支撑，不过上方

8900 附近压力仍大。 

 

2.技术分析 

日线上，5 日均线在本周一拐头向下走低，不过至本周四重

新拐头向上。10 日均线走平，20 日均线仍继续向下。日 MACD

指标 4 月 28 日时金叉，周三时红色柱缩短，不过周四时红色柱

重新扩大。KDJ 指标本周处 K 值走低，不过周四时 K 值上升且上

穿 D 值形成金叉。周线上，5、10、20 周均线向下，MACD 指标

绿色柱缩短，至周四 KDJ 指标 K 值 19.02，D 值 18.31，形成金

叉。总体看，本周探低后获得支撑回升，技术指标得到修复，

短线有望展开反弹。 
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图 3 LLDPE1709 合约日线图 

 
数据来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

17 年计划新增产能较多，但从实际投放情况看，仍有装置

推迟投放。不过受环保严查影响，下游消费疲软。 

短期展望：（周度周期） 

市场供需矛盾突出，中石油及中石化部分出厂价回调，现货

市场心态受挫。装置检修上，中煤榆林、上海石化 1PE、2PE、

4PE 装置、神华新疆装置检修，而齐鲁石化 PE 全套装置计划 5

月 15 日起检修。整体看，5 月装置检修仍多。需求上，农膜生

产处于淡季，受环保严查及国家金融监管升级，信贷收紧的影

响，下游终端备货谨慎,需求端表现较差。石化库存及社会库存

仍处相对较高水平，库存仍有压力。连塑短线在 8500-8900 区

间震荡，技术指标得到修复，有望小幅反弹。 

2.操作建议 

保守操作：无仓观望为主 

激进操作：逢低位反弹多单适量操作 

3.止损设置 

多单止损 8500，止盈 9050 
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