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 天然橡胶  

沪胶破位下跌，月线级别调整风险加大 
 

 

 

 
 

    

 

 
一、基本面分析 

1.重点宏观资讯 

3 月 21 日晚间，中国人民银行紧急下发《做好信贷政策

工作的意见》，文件明确要求各分支机构，一方面要加强对

商业银行窗口指导，督促其优化信贷结构，合理控制房贷比

和增速。另一方面要合理搭配使用最低首付比例、贷款利率

优惠幅度和最长贷跨年限等住房信贷政策。 

日前美国财政部部长努钦表示，将在８月底前正式颁布

针对中产阶层及企业的减税计划。而此前特朗普承诺将在 3

月份公布税改计划，意味着特朗普政府的减税计划至少推迟

在 8 月份公布，而有关基建投资计划的推出时间估计要更

迟。 

综合而言，全球范围内加息周期的启动和房产政策趋

紧，大宗商品尤其是宏观属性更强的工业品进入月线级别调

整下跌的风险加剧。 

2.现货价格综述 

3 月 16 日-23 日天胶现货价格跟随期货盘面先扬后抑，

整体重心下移。 

     表 1 上海市场天胶价格本周变动  单位：元/吨 

品种 3 月 16 日 3 月 23 日 涨跌 涨跌幅度 
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云南国营全乳胶 16250 15700 -550 -3.38% 

泰三烟片 17450 16800 -650 -3.72% 

越南 3L 17000 16200 -800 -4.71% 

数据来源：中国橡胶贸易信息网 

3.供求关系评述 

（1）供给端 

国际橡胶研究小组（IRSG）周三表示，2017 年全球橡胶

产量预计将攀升至 1290 万吨，高于去年的 1240 万吨。1 月

洪水导致泰国橡胶损失 25%的产量，但随着洪水褪去，加之

早些年扩种的产能释放，泰国天胶产量有望反弹回升。 

周二泰国橡胶局共计拍卖 16 个库，总计 5.8 万吨。其

中，成交 9 个库合计 3.8 万吨，流拍 7 个库 2 万吨。周三继

续，但目前未获得进一步消息。 

（2）需求端 

轮胎市场：据中策轮胎在迪拜召开的经销商会议消息，

2016 年中策共生产 2709 万条乘用胎，1518 万条卡客车胎，

预计 2017 年公司乘用胎产量将同比增加 25%至 3390 万条，

而卡车轮胎产量或增长 10%至 1676 万条。 

轮胎企业开工率：3 月以来，轮胎企业开工率回升幅度明

显放缓，截止 3 月 17 日，全钢胎与半钢胎企业开工率分别为

69.02%和 73.53%，较前一周回升 0.65 和 0.96 个百分点。 

图 1 轮胎企业开工率 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 
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综合而言，虽然东南亚主产国进入停割期，但市场供应

并没有呈现紧张局面；从需求端来看，购置税优惠力度减弱

导致乘用车销量增速下滑，公路货车“治限治超”政策对重

卡需求的利多效应亦边际递减，而房地产政策趋紧进一步制

约重卡需求，4月沪胶供需基本面趋于宽松。 

  4、期现货库存压力继续增加 

图 2 青岛保税区橡胶库存 

 

图 3 上期所天胶期货库存 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

需求偏弱叠加进口压力，3 月以来国内保税区库存大幅

增加。截止 3 月 17 日，青岛保税区橡胶库存 18.70 万吨，较

2 月底增加 2.08 万吨；其中，天胶库存 13.75 万吨，较 2 月

底增加 1.41 万吨，合成胶库存 4.51 万吨，较 2 月底增加

0.67 万吨，复合胶库存 0.44 万吨，持平。 

3 月 16 日-3 月 22 日当周，仓单数量继续增加，截止 3
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月 22 日，上期所天胶注册仓单数量为 28.57 万吨，较前一周

增加 5950 吨。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    3 月 17 日-23 日当周沪胶期货冲高回落，主力移仓九

月，RU1709 承压 20 日均线，期价大幅下挫，跌破 17600 颈

线支撑，截止 3 月 23 日收盘报收于 17820 元/吨，较 3 月 16

日收盘上涨 7.11%。 

2.K 线及均线分析 

RU1709 月 K 线报收两连阴，期价跌破 5 月均线，KDJ 指

标高位死叉，月线级别调整；周 K 线报收中阴线，期价在 5

周均线的压制下持续下行，MACD 与 KDJ 指标向下运行，周线

级别调整；日 K 线报收三阴两阳格局，均线系统呈现空头排

列，短线仍将延续弱势。 

图 4 沪胶指数周线图 

 

图 5 RU1705 合约日线图 
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3.趋势分析    

从沪胶指数周 K 线图上看，胶价跌破中期上升趋势线，

技术面回调目标位或指向 15500。从沪胶 RU1709 日 K 线图上

看，期价跌破 17800 颈线支撑，技术面头部形成，下方回撤

目标位将指向 14000-15000 区间。 

图 6 日胶指数周线图 

 

数据来源：文华财经 

   本周日胶指数重回弱势，期价跌破 20 周均线支撑。从技

术上看，期价运行于下降通道中，下方支撑位暂看 244。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：需求端支撑减弱，供需基本面转向宽松。在全

球范围内加息周期的启动和房产政策趋紧的背景下，沪胶进

入月线级别调整下跌的风险加大。 

短期来看，沪胶跌破颈线支撑，下跌空间打开，短线期价

仍将延续弱势。 

2.操作建议 

保守操作：九月中线空单持有； 

    激进操作：无单者维持反弹抛空操作思路。 

3.止盈止损设置 

中线空单 19000 止损。 
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