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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 

20mm 

(元/吨) 

62% 品 位 进 口

铁矿石 (元/吨) 

02.22 859.77 12537 3640 778.12 

03.01 853.41 12674 3760 759.18 

03.08 818.28 12699 3720 729.40 

03.15 770.40 12673 3790 750.66 

变化 -47.88 -26 +70 +21.26 

从本篇周度报告开始，我们的数据采集周期调整为周五-

本周四，敬请关注。 

螺纹钢周度库存水平本周出现较大降幅，截至 3 月 15

日，全国螺纹钢周度库存报于 770.40 万吨，较上周减少

47.88 万吨，出现三周连降的格局。铁矿石港口库存截至 3

月 15 日当周，较上周微弱下降 26 万吨至 12673 万吨。螺纹

钢现货价格报于 3790 元/吨，较上周上涨 70 元/吨；62%品

位进口铁矿石本周大增 21.26 元/吨至 750.66 元/吨。本周河
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北 高 炉 开 工 率 和 全 国 高 炉 开 工 率 分 别 报 于 80.32% 和

75.55%，河北开工率较上周回落 1.90%，全国开工率较上周

微弱下滑 0.42%。 

消息面： 

美联储周四凌晨宣布加息 25 个基点并公布政策声明。市场原

本对美联储 3 月加息达成了普遍共识，且有较大的分析师认

为美联储可能会释放更加鹰派的信号，为年内更多次的加息

做好铺垫，然而，凌晨美联储仅仅是加息 25 点而已，政策声

明和耶伦的讲话都远不及市场预期，政策措辞偏向鸽派，美

元受到重创，黄金多头则大幅反攻。（新闻） 

1-2 月份，全国房地产开发投资 9854 亿元，同比增长

8.9%，增速比上年全年加快 2.0 个百分点，比上年同期加快

5.9 个百分点，其中住宅投资增长 9.0%。房屋新开工面积

17238 万平方米，同比增长 10.4%，其中住宅新开工面积增

长 14.8%。全国商品房销售面积 14054 万平方米，同比增长

25.1%，其中住宅销售面积增长 23.7%。全国商品房销售额

10806 亿 元 ， 同 比 增 长 26.0% ， 其 中 住 宅 销 售 额 增 长

22.7%。房地产开发企业土地购置面积 2374 万平方米，同比

增长 6.2%，上年全年为下降 3.4%。2 月末，全国商品房待

售面积 70555 万平方米，比上年同期下降 4.6%。1-2 月份，

房地产开发企业到位资金 22880 亿元，同比增长 7.0%。1 月

份，15 个一线和热点二线城市中，11 个城市新建商品住宅价
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格环比下降，3 个城市持平，1 个城市涨幅回落。三、四线城

市去库存力度加大，1-2 月份非重点城市商品房销售面积同比

增长 35.9%，增速比上年全年加快 14.0 个百分点。（国家统

计局） 

1-2 月份，全国固定资产投资（不含农户）41378 亿元，同比

增长 8.9%，增速比上年全年加快 0.8 个百分点，其中基础设

施投资 8315 亿元，增长 27.3%。从环比看，2 月份固定资产

投资（不含农户）比上月增长 0.77%。 

2.供求关系评述 

2017 年伊始，清除“地条钢”和“去产能”再度被提及，激

起市场短期做多热情，螺纹、铁矿和双焦快速反弹，产业链

利润回升，高炉开工率反弹。从需求端来看，房地产开发投

资增速和房屋新开工增速均小幅回升。黑色系列的供需格局

似乎出现好转，螺纹钢库存近 3 周出现回落，但铁矿石港口

库存维持在 1.2 亿吨之上，在钢材产量无法显著增加的背景

下，铁矿石需求端存有较大隐患。3 月 16 日美联储宣布加息

25 个基点，时间点符合预期但加息力度较弱，市场反应并不

强烈，有利空出尽的现象。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1705 合约 3 月 10 日-3 月 16 日当周强势拉
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升，整体震荡重心大幅上移。期价开盘于 3385 元/吨，最高

上探 3692 元/吨，最低触及 3353 元/吨，收盘于 3625 元/

吨，区间上涨 6.96%，振幅 10.11%。成交量 1575 万手，持

仓量 247 万手，较 3 月 9 日的 281 万手有所收缩，但成交和

持仓热情仍较为高涨。 

表 2  3 月 10 日至 3 月 16 日当周螺纹 1705 合约成交情况统计 

开盘 收盘 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

3385 3625 3692 3353 6.96% 1575 万 247 万 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1705 合约日 K 线 

 

螺纹 1705 合约 3 月 10 日-3 月 16 日五个交易日呈现大

幅拉涨，报收三阳两阴格局。期价在上周五暂获 40 日线和

3350 一线支撑，结束近两周的回落收小阳线，本周一期价大

幅探低回升并收长阳线，拉涨逼近前高一线，随后三个交易

日期价高位震荡偏多，触及阶段新高 3692 元/吨，收复短期
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均线族，重回上行节奏。走势基本符合预期，我们此前曾提

示不宜过分看空黑色。 

图 2 螺纹 1705 合约周 K 线 

 

图片来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1705 合约高开高走暂收长阳线，系数

回补上一周跌幅，重回 5 周均线之上，从划线中我们可以清

晰看出螺纹钢仍在上升趋势线之上，即使调整也仍未失守。

期价本周触及阶段高点，高位放量拉涨，强势格局仍将延

续。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系列的供需格局似乎出现好

转，螺纹钢库存近 3 周出现回落，但铁矿石港口库存维持在

1.2 亿吨之上，在钢材产量无法显著增加的背景下，铁矿石需

求端存有较大隐患。3 月 16 日美联储宣布加息 25 个基点，
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时间点符合预期但加息力度较弱，市场反应并不强烈，有利

空出尽的现象。螺纹和铁矿石仍然领涨黑色、领涨商品市

场，牛市波动显著，中长线看好。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1705 合约周线周期有效维

稳于上升趋势线之上并触及阶段高点，铁矿石 1705 合约也屡

屡长阳线拉涨重回前高一线，螺纹、铁矿主力合约迟迟未能

完成换月，并且现货月期价仍贴水于现货价格，预期高位波

动趋于强势。预期螺纹钢仍有近百点上涨空间、铁矿石有望

创阶段新高。 

2.操作建议 

保守操作：多单依托 5 日均线继续持有。  

激进操作：波段操作。 

止损止盈：螺纹 1705 多单止损位 3520 
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