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天然橡胶
美联储加息主导市场，沪胶大幅下挫

一、基本面分析

1.现货价格综述

本周天胶现货跟随期货盘面大幅走低。

表 1 上海市场天胶价格本周变动 单位：元/吨

品种 3月 3日 3月 10 日 涨跌 涨跌幅度

云南国营全乳胶 17500 16400 -1100 -6.29%

泰三烟片 18800 17700 -1100 -5.85%

越南 3L 17700 17100 -600 -3.39%

数据来源：中国橡胶贸易信息网

2.供求关系评述

（1）供给端

东南亚停割期临近，天胶产量呈现下滑的态势；而泰国

无限期推迟抛储利多市场，供给端压力减弱。

（2）需求端

橡胶进口：海关数据显示，2017 年 2 月，中国进口天胶

及合成胶（含胶乳）共计 56 万吨，较去年同期的 31 万吨增

长 81%。今年前两个月共进口天胶及合成胶（含胶乳）107 万

吨，同比增幅达到 39.5%。

乘用车市场：据乘联会数据显示，中国 2 月份广义乘用

车销量 149.8 万辆，同比增长 8.9%，环比下滑 29.3%。中国
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1-2 月份广义乘用车销量 361.8 万辆，同比下跌 2.9%。同

时，2 月广义乘用车产量 182.6 万辆，同比增长 33%，环比下

降 11.5%，1-2 月份广义乘用车产量 388.9 万辆，同比增长

9.7%。

本周轮胎企业开工率小幅回升，截止 3 月 10 日，全钢胎

与半钢胎企业开工率分别为 68.37%和 72.57%，较前一周回升

0.60 和 0.53 个百分点。

图 1 轮胎企业开工率

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

中长期看，中国计划 2017 年延续汽车购置税优惠政

策，小排量汽车购置税按 7.5%征收，较 2016 年的 5%有所提

高，乘用车销量增速有所下滑。但在基建投资加码、黄标车

淘汰、公路货车“治限治超”及物流业调整等诸多利好的推

动下，一季度重卡市场仍将保持高速增长态势。

3、期货库存继续增加

图 2 上期所天胶期货库存

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯
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本周仓单数量继续增加，截止 3 月 10 日，上期所天胶库

存小计 32.58 万吨，较前一周五增加 6087 吨；注册仓单数量

为 27.75 万吨，较前一周五增加 3190 吨。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周沪胶期货大幅回调，主力合约 RU1705 周一至周四连

续四个交易日下跌，周五震荡整理，全周以 7.64%的跌幅报

收于 17640 元/吨。本周市场大幅减仓，总成交量减少 39.4

万手至 194.6 万手，持仓量微增 670 手至 27.3 万手。

表 2 本周沪胶 1705 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

19185 17640 18186 19250 17345
-1460

（-7.64%）
194.6 万 27.3 万

数据来源：文华财经

2.K 线及均线分析

RU1705 报收小阴线，期价跌破 5 月均线，KDJ 指标高位

死叉，月线级别回调；周 K 线报收中阴线，5 日均线下穿 10

日均线，MACD 与 KDJ 指标向下运行，周线级别调整；日 K 线

报收四连阴，均线系统呈现空头排列，日线级别下跌，关注

17500 一线争夺。

3.趋势分析

图 3 沪胶指数周线图
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图 4 RU1705 合约日线图

图 5 日胶指数日线图

数据来源：文华财经

从沪胶指数周 K 线图上看，胶价跌破中期上升趋势线，

技术面回调目标位或指向 15000。从沪胶 RU1705 日 K 线图上

看，期价大幅回调，技术面将形成头部的可能，若有效跌破

17500 一线，下一步将考验 15000 支撑。

本周日胶指数重回弱势，中线回调目标位指向 242。

三、观点与建议

1.趋势展望

中期展望：东南亚停割期临近，国内重卡销售维持强势，

基本面支撑仍存。

短期来看，美联储加息靴子落地之前，沪胶或延续弱势，

关注 17500 支撑。

2.操作建议
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保守操作：空单逢低部分止盈；

激进操作：若 17500 支撑有效，可考虑轻仓试多。

3.止盈止损设置

激进多单 17000 止损。
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