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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

10.21 402.02 10405 2500 500.92 

10.28 390.16 10574 2510 526.63 

11.06 379.77 10880 2690 535.74 

11.13  10694 3010 583.52 

变化  -186 +320 +47.78 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 11 月 06 日报于 379.77 万吨，较上

一周期减少 10.39 万吨，库存水平自 10 月中旬开始走低，近

三周下滑势头显著，也支撑螺纹价格近三周出现拉涨。铁矿

石港口库存截至 11 月 13 日当周报于 10694 万吨，铁矿石库

存较上周下降 186 万吨。螺纹钢现货价格在国庆之后震荡上

扬，本周涨幅扩大，报于 3010 元/吨，较上周增加 320 元/

吨。62%品位进口铁矿石价格飙涨 47.78 元/吨至 583.52 元/

吨。本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分别报于 81.90%

和 77.35%，与上周基本持平。 

消息面： 

11 月 11 日，河北省唐山市再出限产令。《唐山市人民政

府办公厅关于启动重污染天气应急减排措施的紧急通知》（下

称“《通知》”）显示，自 2016 年 11 月 11 日 15:00 起，在确

保安全生产的前提下，全市所有焦化企业立即停止出焦、装
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煤，并将出焦时间延长至 48 小时；全市所有钢铁企业烧结机

停止生产，高炉焖炉；全市所有水泥（含熟料生产线、水泥

磨）、轧钢、铸造、玻璃企业停止生产；全市所有涉挥发性有

机物排放的企业工序停止生产。（中联钢） 

西本新干线数据显示，11 月 11 日当周，国内钢价全面暴

涨，多数市场单周涨幅达 200-300 元.吨，已全面超过 4 月份

的高点，创年内新高。和四月份钢价带动黑色系逆袭不同，

本次主要由焦炭、焦煤等原材料带动黑色系上涨。钢厂仍未

停止涨价，出厂价格继续大幅上调。其中华东地区主导钢厂

沙钢对 11 月中旬出厂价格螺纹钢大幅上调 500 元/吨，线

材、盘螺上调 400 元/吨，单旬调幅仅略低于 4 月下旬 550 元

/吨调整幅度；福建三钢 11 月 11 日起结算价格大幅上调 280

元/吨；华南、西部地区多数钢厂全周出厂价格上调幅度也超

过 300 元/吨。（中联钢） 

2.供求关系评述 

由于吨钢生产亏损继续扩大至超过 300 元，引发全国高

炉开工率和河北高炉开工率水平的小幅下滑，逐步影响钢材

供给，同时河北重启对空气污染重点行业的生产管制。从需

求端来看，房地产新开工数据不佳，月度出口也出现回落，

需求端不佳。而螺纹钢周度库存重回收缩态势，短期而言，

供给端的减少对期价所产生的支撑作用占一定优势，中线则

并不乐观。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 11 月 7 日-11 月 11 日当周再度强

势拉升上攻，成交量巨幅增加，持仓大幅下降，期价波动加

剧，多头仍占据优势。期价开盘于 2736 元/吨，最高上探

3148 元/吨，最低触及 2712 元/吨，收盘于 3126 元/吨，当周

整体飙涨 410 点，涨幅 15.10%。成交量 3111.9 万手，较上周
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大幅增加 495.5 万手，持仓量缩减 47.2 万手至 171.2 万手。 

表 2  11 月 7 日至 11 月 11 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2736 3126 2928 3148 2712 

+410

（+15.10

%） 

3111.9 万

（495.5

万） 

171.2 万（-

47.2 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 11 月 7 日-11 月 11 日当周五个交易日报

收三阳两阴格局，整体呈现强势拉涨，涨幅扩大推动期价突

破 3000 点整数关口。短期均线族坚挺上行，技术指标 MACD

仍显现红柱信号，成交量巨幅增加近 500 万手超过 3000 万

手，而持仓大减，主要受到主力移仓换月以及空头减仓的影

响。在上周的周报中我们曾提示，短线强势依旧，螺纹上行

目标上调至 3000 点，本周实现阶段目标，并且在 3000 之上

震荡加剧，下周或在波幅扩大中逐渐形成阶段顶部。 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周再收长阳线，五连阳放

量上攻，屡屡刷新阶段高点并触及 3000 点之上。多头格局并

未轻易结束，而且随着坚挺的均线族不断抬升重心。成交连

续七周维持高位，持仓则随着上攻的期价逐渐回落。均线族

坚挺走高，期价远离 5 周均线，即将出现回归。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：由于吨钢生产亏损继续扩大至超

过 300 元，引发全国高炉开工率和河北高炉开工率水平的小

幅下滑，逐步影响钢材供给，同时河北重启对空气污染重点

行业的生产管制。从需求端来看，房地产新开工数据不佳，

月度出口也出现回落，需求端不佳。而螺纹钢周度库存重回

收缩态势，短期而言，供给端的减少对期价所产生的支撑作

用占一定优势，中线则并不乐观。而煤焦市场呈现显著的供

不应求格局，一方面受制于煤炭限产，一方面受制于运力不

足，这种局面并没有任何缓解迹象。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1701 合约整体呈现强势拉

涨，涨幅扩大推动期价突破 3000 点整数关口。短期均线族坚

挺上行，技术指标 MACD 仍显现红柱信号，成交量巨幅增加近

500 万手超过 3000 万手，而持仓大减，主要受到主力移仓换

月以及空头减仓的影响。周线周期收长阳线报收五连阳，在

上周的周报中我们曾提示，短线强势依旧，螺纹上行目标上

调至 3000 点，本周实现阶段目标，并且在 3000 之上震荡加

剧，下周或在波幅扩大中逐渐形成阶段顶部均线族坚挺走

高。周线周期期价远离 5 周均线，即将出现回归。铁矿石出
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现由于现货可供交割量的不足以及煤焦的提振，上周出现巨

幅补涨，而焦煤、焦炭价格持续拉升，高位再度飙涨同时波

动出现放大，多空争夺激烈，预期本周将在极端行情中走向

震荡甚至回落，但波动十分剧烈风险加大，多头不应恋战，

空头不应猜顶！ 

2.操作建议 

保守操作：多单离场。  

激进操作：逢高止盈或者轻仓试空，以波段为主。 

3.止损设置 

近期黑色系走势相对脱离技术盘，止损不参考技术指

标，以投资者可接受风险度进行止损区域的设定。 
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