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限产再度升级 黑色普遍上涨 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

07.29 374.43 10560 2370 488.01 

08.05 380.35 10505 2380 499.52 

08.12 387.16 10460 2430 492.77 

08.19  10360 2470 489.54 

变化 +6.81 -100 +40 -3.23 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 8 月 12 日报于 387.16 万吨，较上

一周期小幅增加 6.81 万吨，自 7 月底以来维持微幅增加。铁

矿石港口库存截至 8 月 19 日当周报于 10360 万吨，连续五周

小幅回落但仍维持在亿吨之上。螺纹钢现货价格本周四报于

2470 元/吨，较上周末增长 40 元/吨。62%品位进口铁矿石价

格本周回落 3.23 元/吨至 489.54 元/吨。 

由于八月唐山限产结束，高炉开工率在 8 月 5 日当周大

幅回升。然而限产一波将平一波又起，随着唐山市 8 月中旬

再度发布限产令，河北高炉开工率和全国高炉开工本周再度

小幅下滑，本别报于 85.40%和 80.25%。 

消息面： 

唐山 8 月 16 日-31 日再次开启空气改善强化措施，烧结

机限 30-50%，出焦延长 36-48 小时，燃煤轧企停产，执行待

察。具体如下：16 日 0 时至 31 日 24 时路北、开平、丰润、
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古冶、丰南和滦县钢企烧结限产 50%，其他区域烧结限产

30%;古冶、丰南焦企出焦延长至 48 小时，其他区域延长至 36

小时，露天矿山全部停产，所有燃煤轧钢企业停止排放污染

物。 

从 4 月唐山世界园艺博览会开幕，唐山就开始限产，到

目前为止已是第七次限产。唐山世园会历时 5 个月，影响时

间为 33 天，主要影响烧结和轧材厂两块，每次限产的规模都

在 30%-50%之间。据测算，在世园会期间，唐山钢铁业将减产

500 万吨。此次限产主要因为即将开幕的国际精品兰花展。 

在 10 月之前，唐山世园会还将在 9 月举办国际菊花展、

中国金鸡百花电影节颁奖、10 月的闭幕式以及中国·拉美企

业家峰会 4 个重要活动，级别逐步上升。 

2.供求关系评述 

国家加大去产能的力度奠定了黑色系底部抬升的主基

调，从中长期来看我们认为黑色系列今年将呈现熊牛转换格

局，五月以来期价整体运行至三浪上升阶段。目前期价恰恰

回探至上升趋势线附近。唐山 8 月 16 日-31 日再次开启空气

改善强化措施，这已经是唐山世园会以来第七次限产，对螺

纹和焦炭供给的直接打压力度不小。这也是黑色系维持上行

格局的主要因素。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 8 月 15 日-8 月 19 日期价开盘于

2455 元/吨，最高上探 2601 元/吨，最低触及 2400 元/吨，收

盘于 2567 元/吨，当周整体上涨 79 点，涨幅达 3.18%。成交

量大幅增加 1149.4 万手至 2014.9 万手，持仓量大增 93 万手

至 214.4 万手。 

表 2  8 月 15 日至 8 月 19 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 
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2455 2567 2534 2601 2400 

+79

（+3.18%

） 

2014.9 万

（+1149.4

万） 

214.4 万

（+93 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 8月 15 日-8 月 19 日当周五个交易日报收

四阳一阴格局，波动放大。周一期价延续上周的小幅调整，

一度探低至 2400 元/吨，回踩 20 日线后拉升收长下影小阳

线，跌落 5 日和 10 日线，走势偏空，然而随着唐山七度限产

的出炉，期价周围强势扭转调整之势，长阳线将期价拉升并

创阶段高点 2601 元/吨，随后三个交易日期价维持于 2500 点

之上震荡，突破 2562 元/吨一线压力位，目标看至前期高点

2683 元/吨。成交量和持仓量均持续回升形成动能。  

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1701 合约连续四周报收阳线，近三周

稳站 5 周均线之上，成交和持仓不断放大，将期价推升至前

高区域。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：唐山 8月 16 日-31 日再次开启空

气改善强化措施，这已经是唐山世园会以来第七次限产，对

螺纹和焦炭供给的直接打压力度不小。在 10 月之前，唐山世

园会还将在 9 月举办国际菊花展、中国金鸡百花电影节颁

奖、10 月的闭幕式以及中国·拉美企业家峰会 4 个重要活

动，级别逐步上升。限产将成为黑色系维持上行格局的主要

因素。  

短期展望（周度周期）：限产的意外升级令黑色系本周扭

转前期调整之势，再度呈现上攻格局。由于限产主要抑制螺

纹钢和焦炭的供给端，因此本周螺纹和焦炭领涨。螺纹 1701

合约周二报收长阳线将期价拉升并创阶段高点 2601 元/吨，

随后三个交易日期价维持于 2500 点之上震荡，突破 2562 元/

吨一线压力位，成交量和持仓量均持续回升形成动能。目标

看至前期高点 2683 元/吨。 

2.操作建议 

保守操作：多单继续持有。  

激进操作：逢低短多。 

3.止损设置 

1701 合约多单止损位 2500 点。 
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