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 螺纹钢  

极端天气影响钢材格局 如何演绎且看多空博弈 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

06.17 392.86 9838 2100 410.37 

06.24 376.26  10036 2120 419.16 

07.01 368.11  10223 2200 445.40 

07.08  10399 2220 453.18 

变化 -8.15 +176 +20 +8.78 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 7 月 1 日报于 368.11 万吨，较上一

周期微弱下滑 8.15 万吨，依旧呈现下滑态势并且连续四周报

于 400 万吨之下。铁矿石港口库存 7 月 8 日报于 10399 万

吨，较上一周大幅增加 176 万吨，连续三周触及亿吨之上。

螺纹钢现货价格本周五报于 2220 元/吨，较上周末小幅回升

20 元/吨，现货价格自 6月 3日以来结束七周连跌呈现六周回

升，震荡重心站上 2200 元/吨关口，但抬升节奏较为缓慢。

62%品位铁矿石价格本周正价 8.87 元/吨至 453.18 元/吨。 

前期由于为保证中国-中东欧国家地方领导人会议、河北

省经济贸易洽谈会期间空气质量，河北省下发了非常严格的

限产令，在 6月 8 日-19 日分三个阶段对河北省尤其唐山市的

钢厂限产。这一政策对高炉开工率的影响立竿见影，全国高

炉开工率在 6 月 17 日当周报于 75.28%，较上一周的 80.25%

大幅下滑，河北地区高炉开工率大减 11.74%至 75.24%。然而
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随着限产结束，全国高炉开工率和河北高炉开工率已经分别

回升，截至 7 月 8 日，开工率分别报于 79.42%和 85.4%，维

持相对高位。 

国家统计局数据显示，中国 6 月 CPI 同比 1.9%，预期

1.8%，前值 2%。中国 6 月 PPI 同比-2.6%，预期-2.5%，前值-

2.8%。 

2.供求关系评述 

吨钢利润维持在 0-100 元/吨区间，高炉开工率维持前期

高位震荡不减，钢材供给仍存压力。1-5 月份房屋新开工面积

稳步回升，出口高于预期，钢材需求良好，库存直线缩减。

值得关注的是，厄尔尼诺向拉尼娜转变的过程中带来极端天

气，南方普遍降雨形成洪涝灾害，灾害初期对钢材的供需两

端均有较大的抑制，打压钢材价格，而在灾害过后，基础设

施重建将会提振钢材需求，提振钢材价格，因此我们预期钢

材价格将呈现先抑后扬格局。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1610 合约 7月 4日-7 月 8 日当周再度收涨，

涨幅达 4.09%。期价开盘于 2349 元/吨，最高上探 2468 元/

吨，最低触及 2311 元/吨，收盘于 2445 元/吨。成交量大幅

回升 708.2 万手至 4121.8 万手，连续两周回升，而持仓量增

加 10 万手至 241.3 万手。 

表 2 7 月 4 日至 7 月 8 日当周螺纹 1610 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2349 2445 2395 2468 2311 

+96

（+4.09%

） 

4121.8 万

（+708.2

万） 

241.3 万

（+10 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1610 合约 7月 4 日-7 月 8 日当周五个交易日报收三
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阴两阳格局，在上周大幅拉涨后，期价展开围绕 2400 点争夺

的震荡格局，持仓先抑后扬巨幅震荡，成交量则较前两周大

幅飙升。期价维持于 5 日均线附近震荡，波动陷于 2337-2474

之间，这是自 1894 点以来反弹的第一目标位和第二目标位。

期价日线级别运行至 2474 一线压力位，短线突破则看向 2610

元/吨，下行则有望跌落 2337 元/吨前期支撑。目前多空争夺

十分激烈。 

图 1 螺纹 1610 合约日 K 线 

 

从周线来看，期价继上周长阳拉升突破粘合的均线族

后，本周再收阳线将期价交投重心拉升至 2400 一线，成交和

持仓均有所回升。技术形态上看，期价下有支撑上有压力，

从技术角度看多空均不顺畅。 

图 2 螺纹 1610 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 
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三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：在期价上周快速拉升之后，七月

的交投重心也随之向上抬升。钢材整体上行格局不改，但在

厄尔尼诺向拉尼娜转变的过程中带来极端天气的影响下，钢

材近两个月的供需格局受到一定影响。由于南方普遍降雨形

成洪涝灾害，灾害初期对钢材的供需两端均有较大的抑制打

压钢材价格，而在灾害过后，基础设施重建将会提振钢材需

求，提振钢材价格，因此我们预期钢材价格在月度周期将呈

现先抑后扬格局。 

短期展望（周度周期）：螺纹期价维持于 5 日均线附近震

荡，波动陷于 2337-2474 之间，这是自 1894 点以来反弹的第

一目标位和第二目标位。期价短线运行至 2474 一线压力位，

短线突破则看向 2610 元/吨，下行则有望跌落 2337 元/吨前

期支撑。由于市场对于灾后重建提振钢材需求的演绎过早，

期价短线较为强势，然而现阶段对于用钢项目的施工影响更

为直接，进而抑制短期钢材需求，因此钢价仍存在一定的上

行的压力。目前多空争夺十分激烈。铁矿石港口库存连续三

周维持亿吨之上并且呈现上升趋势，对期价形成压力。 

2.操作建议 

保守操作：波段多单谨慎持有。  

激进操作：突破 2480 则多单加码，跌落 2340 则多单离

场。 

3.止损设置 

止损止盈参考波动区间 2340-2480 元/吨 
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