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 螺纹钢  

供给回升需求不佳 螺纹上行承压 2200 
 

 

 

 
 

 

 

一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 

20mm 

(元/吨) 

62% 品 位 进 口

铁矿石 (元/吨) 

06.03 415.21 9967 1990 392.00 

06.12 396.00 9827 2070 411.31 

06.17 392.86 9838 2100 410.37 

06.24  10036 2120 419.16 

变化 -3.14 +198 +20 +8.79 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 6 月 17 日报于 392.86 万吨，较上

一周期微弱下滑 3.14 万吨，依旧呈现下滑态势连续两周报于

400 万吨之下。铁矿石港口库存 6 月 24 日报于 10036 万

吨，较上一周大幅增加 198 万吨，重回亿吨大关。螺纹钢现

货价格本周五报于 2120 元/吨，较上周小幅回升 20 元/吨，

现货价格自 6 月 3 日以来结束七周连跌呈现四周回升，震荡

重心站上 2100 元/吨关口，但抬升节奏较为缓慢，上方 2200
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元/吨一线存在压力。62%品位铁矿石价格本周增加 8.79 元/

吨至 419.16 元/吨。 

前期由于为保证中国-中东欧国家地方领导人会议、河北

省经济贸易洽谈会期间空气质量，河北省下发了非常严格的

限产令，在 6 月 8 日-19 日分三个阶段对河北省尤其唐山市

的钢厂限产。这一政策对高炉开工率的影响立竿见影，全国

高炉开工率在 6 月 17 日当周报于 75.28%，较上一周的

80.25%大幅下滑，河北地区高炉开工率大减 11.74%至

75.24%。然而随着本周末限产结束，全国高炉开工率和河北

高炉开工率已经分别迅速回到 79.42%和 85.76%。 

英国脱欧公投结果 24 日公布，51.9%的英国民众投票赞

成脱离欧盟，英国将成为欧盟成立以来第一个退出的成员。

尽管公投选择“脱欧”，但仍有大量英国人想“留下”。有民众在

英国议会网站发起请愿，呼吁举行第二次公投，目前该请愿

已获得超过 52 万人签名支持。 

2.供求关系评述 

钢材的供需格局在 6 月以来出现一定的变化。首先来看

供给端，我们跟踪测算的吨钢利润近期持续回落，陷入-100

至 0 元/吨的水平，这驱使高炉开工率在 6 月以来出现小幅下

滑，而随着河北省限产令的下达，这一政策对高炉开工率的

打压立竿见影，减产因素也成为 6 月中期价连续小幅回升的

主因，但随着 6 月 19 日限产结束，高炉开工率迅速回升，预

http://jump.bdimg.com/safecheck/index?url=rN3wPs8te/pL4AOY0zAwhz3wi8AXlR5gsMEbyYdIw62CPt1y4Vl7HGm8aSZu1E4soVHgHuXPIuBCiC8EpkdhAUNtWIrLaZF4Aa3BTYkOKuXLtj4tTe+d4ZGRu2Do9Yv3+9Xua/7RlA1p1Hkji89WFVeOHekhQ2vZwlXWIssB3fVIOGT8ajJwF9hYNqt1PESNzW4BU81otOZAK2d73PBuSyBxQ8TK/cdWLB04n5JE+jkX4OXqHByJ5FZmEBVHjGgoMDxm7iZ2BjQ=
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期钢材供给将恢复限产的水平，但会低于五月下旬的峰值。

从需求端来看，1-5 月份房屋新开工面积稳步回升，但随着盛

夏高温和梅雨季节的来临，钢材需求预期将有所收缩。铁矿

石港口库存重回亿万吨之上，高位震荡压力较大。因此从月

度周期来看，钢材的供需格局并不乐观。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1610 合约 6 月 20 日-6 月 24 日当周小幅收

涨 2.51%。期价开盘于 2072 元/吨，最高上探 2168 元/吨，

最低触及 2048 元/吨，收盘于 2126 元/吨。成交量大幅减少

322.6 万手至 2875.8 万手，结束连续六周呈现缩量，而持仓

量则大幅回升 26.4 万手至 264 万手。 

表 2 6 月 13 日至 6 月 17 日当周螺纹 1610 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2072 2126 2113 2168 2048 

+52

（+2.51%

） 

2875.8 万

（-322.6

万） 

264 万

（+26.4 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1610 合约 6 月 20 日-6 月 24 日当周五个交易日报

收三阴两阳格局，期价周一延续上周末的窄幅震荡，随后连

续两个交易日增仓拉升，站上粘合的 5 日和 10 日均线，上探

至 40 日线位置，由于短期均线不断走高抬升期价，螺纹
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1610 合约在周四周五站上 40 日线，螺纹目前维持着 1894

元/吨以来的上行格局，成交平稳持仓有所回升，技术盘面来

看期价交投重心仍将小幅抬高，上测目标 60 日线以及 2200

元/吨一线。 

图 1 螺纹 1610 合约日 K 线 

 

从周线来看，期价本周收小阳线，波动仍陷于窄幅，随

着 5 周均线的抬升，期价上测 20 周线，从形态上看期价交投

重心仍然有微弱回升，至少表现出一定的抗跌性，但 10 周均

线即将下穿 20 周线，并不是十分良好的上行格局。本周成交

量一般，较上周出现下滑，但持仓大幅回升。技术形态上

看，期价下方 2000 点至 5 周均线形成的窄幅区间支撑较为显

著，上行若突破 10 周和 20 周均线的交叉点，则在周线周期

有望进一步回升上探 2334 元/吨，技术指标 MACD 绿柱逐渐

小幅收缩。 

图 2 螺纹 1610 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：钢材的供需格局在 6 月以来出现

一定的变化。首先来看供给端，我们跟踪测算的吨钢利润近

期持续回落，陷入-100 至 0 元/吨的水平，这驱使高炉开工率

在 6 月以来出现小幅下滑，而随着河北省限产令的下达，这

一政策对高炉开工率的打压立竿见影，减产因素也成为 6 月

中期价连续小幅回升的主因，但随着 6 月 19 日限产结束，高

炉开工率迅速回升，预期钢材供给将恢复限产的水平，但会

低于五月下旬的峰值。从需求端来看，1-5 月份房屋新开工面

积稳步回升，但随着盛夏高温和梅雨季节的来临，钢材需求

预期将有所收缩。铁矿石港口库存重回亿万吨之上，高位震

荡压力较大。因此从月度周期来看，钢材的供需格局并不乐

观。 
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短期展望（周度周期）：螺纹 1610 合约目前维持着 1894

元/吨以来的上行格局，成交平稳持仓有所回升，技术盘面来

看期价交投重心仍将小幅抬高，上测目标 60 日线以及 2200

元/吨一线。高炉开工率结束限产影响，迅速回升前期水平，

令供给增加，同时钢材需求端预期将受到高温及梅雨的影响

显著下滑，钢材近期供需格局偏弱，对于钢价的支撑效果减

弱。维持螺纹价格 2000-2200 元/吨区间内窄幅波动的判断，

同时倾向于承压 2200 一线回落。铁矿石港口库存飙升至亿吨

之上，尽管高炉开工率回升，铁矿石疏港量不佳以及后期到

港量水平的高预期，使得近期逆势飙涨的铁矿石上行空间受

到抑制，并不十分看好。 

2.操作建议 

保守操作：波段多单谨慎持有。  

激进操作：逢反弹高点止盈多单。 

3.止损设置 

止损止盈参考波动区间 
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