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天然橡胶
宏观风险加大，沪胶弱势震荡

一、基本面分析

1.热点信息分析

6 月 5 日消息称，未来一个月内泰国全国 60%的地区将出

现持续暴雨天气，主要集中在北部的清莱府、帕尧府、楠

府、程逸府、彭世洛府河甘烹碧府及东北部的黎府、廊开

府、色军府、猜也府和呵叻府，东部地区的罗勇府、尖竹汶

府河董里府。

今年下半年发生拉尼娜现象的概率加大，国内外天胶主

产区或出现洪涝灾害，提防市场借题材炒作。

2.现货价格综述

本周天胶现货价格维持平稳。

表 1 上海市场天胶价格本周变动 单位：元/吨

品种 6 月 3日 6 月 7 日 涨跌 涨跌幅度

云南国营全乳胶 10150 10150 0 0%

泰三烟片 11800 11800 0 0%

越南 3L 10500 10600 100 0.95%

数据来源：中国橡胶贸易信息网

3.供求关系评述

（1）供给端

6 月 7 日，天然橡胶生产国协会(ANRPC)对 2016 年全球天
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然橡胶供应前景进行了调整，并称未来三个月天胶价格不会

上涨。调整后的报告显示，2016 年全球天胶供应增速将放缓

至 0.3%，2015 年和 2014 年供应增速分别为 0.8%和 5%。2016

年全球天胶供应量预计在 1107.5 万吨，略高于之前一年的

1104.2 万吨。ANRPC 秘书长 Sheela Thomas 称，各成员国的

橡胶平均单产下滑抵消了种植面积扩大可能带来的产量增

长。由于全球弥漫不确定性，因此需求将维持疲软。

随着雨季到来，旱情得到缓解，目前国内海南、云南地

区新胶开割已经全面展开；6 月东南亚国家新胶亦大面积开

割，天胶供应压力渐增。

（2）需求端

进口情况，海关总署公布的初步数据显示，中国 5 月进

口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计 47 万吨，较上年同

期增 68%，环比降 6%。1-5 月累计进口橡胶 227 万吨，同比

增加 71%。

乘用车市场，中国全国汽车市场研究会称，5月乘用车市

场显现波动性走强特征，其中，广义乘用车销量 175.7 万

辆，环比增长 2.4%，同比增长 11.4%；产量 174.1 万辆，环

比下降 4.4%，同比增长 4.1%。

市场进入传统的消费淡季，加之各利多政策对市场影响

的边际递减效应，6 月乘用车需求增速料将继续放缓；宏观

政策重心回归供给侧改革，货币政策预期转向稳健，楼市政

策面临调整，叠加季节性消费淡季，6 月重卡销量难以持续

高位运行，国内需求端支撑转弱；美国双反调查影响减弱，

但国内轮胎出口仍面重重贸易壁垒，外需依旧不振。

4、庞大期货库存对盘面造成较强的压制作用

本周上期所天胶库存小幅减少。截止 6 月 8 日，天胶期

货库存为 30.16 万吨，较前一周五减少 790 吨；天胶库存小

计为 31.67 万吨，较前一周五减少 3888 吨。

http://www.qinrex.cn/
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图 1 上期所天胶期货库存

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

随着新胶陆续开割，后续新胶入库压力逐渐增加，预计

9 月之前天胶期货库存仍将维持增长态势，超高库存对盘面

造成较强的压制作用。

5、宏观方面

中国方面，统计局数据显示，中国 5 月消费者物价指数

(CPI)年率上涨 2%，预期上涨 2.2%，前值上涨 2.3%；5 月食

品价格年率上涨 5.9%，前值上涨 7.4%。业内人士表示，CPI

下滑给中国央行进一步放宽货币政策提供了空间。5 月份生

产者价格指数(PPI)同比下降 2.8%，降幅比上月收窄 0.6 个

百分点。

国际方面，周五公布的数据显示，美国 6 月密歇根大学

消费者信心指数初值 94.3，预期 94，5 月终值 94.7，好于预

期。联邦利率基金期货显示，美联储 6 月加息的概率降至

1.9%，这意味着美联储几乎不可能在 6 月采取行动。投资者

的关注焦点转向英国退欧公投。ORB 周五公布的最新民调，

退欧支持率为 55%，留欧支持率为 45%。英国将于 6 月 23 日

就是否脱离欧盟举行全民公投。
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二、波动分析

1.一周市场综述

本周仅有三个交易日，沪胶期货遇阻回调，主力合约

RU1609 周一震荡反弹，但期价未能有效突破 20 日均线压

力，周二周三胶价重回跌势，盘终以 0.57%的周跌幅报收于

10455 元/吨。全周持仓量增加 0.85 万手至 34.8 万手，成交

量减少 145.3 万手至 179.9 万手。

表 2 本周沪胶 1609 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

10595 10455 10556 10750 10300
-60

（-0.57%）
179.9 万 34.8 万

数据来源：文华财经

日胶指数大幅走低，期价一度跌破 150 整数支撑，均线

系统呈现空头排列。

2.K 线及均线分析

沪胶指数月 K 线报收小十字星线，期价运行于均线系统

下方；周 K 线报收小阴线，期价运行于 5 日均线下方，周线

级别延续跌势；日 K 线报收两连阴，期价承压 20 日均线，5

日与 10 日均线走平，技术面或维持低位震荡。

3.趋势分析

图 2 沪胶指数周线图
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图 3 RU1609 合约日线图

资料来源：文华财经

从沪胶指数周 K 线图上看，期价低位报收小阴线，

技术面考验前期底部整理区间 10000-10800 支撑。从沪

胶 RU1609 日 K 线图上看，经过前期的持续下跌，期价下

跌动能略有衰减，短线或陷入 10100-10800 区间震荡。

日胶方面，胶价重心继续下移，关注震荡区间下沿 142.7

一线支撑情况，近期弱势震荡格局难改。

图 4 日胶指数日线图

数据来源：文化财经

三、观点与建议
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1.趋势展望

中期展望：全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，

2016 年沪胶整体仍将运行于底部区域。

短期展望，5 月中下旬主产区新胶将大面积开割，阶段性

供应短缺缓解；受政策调控影响，地产投资热度有所衰减，

而二季度中后期重卡市场进入传统的销售淡季，需求端支撑

减弱，供需基本面重回宽松格局，加之仓单压力庞大，基本

面弱势依旧。下周美国英国日本瑞士四国央行会议齐聚，加

之英国退欧公投临近，宏观不确定性风险加大，沪胶或维持

弱势震荡格局。

2.操作建议

保守操作：高位空单继续持有；

激进操作：维持逢高偏空操作思路。

3.止损设置

若有效突破 11000，空单止损。
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