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天然橡胶
沪胶破位下挫，趋势转入下跌

一、基本面分析

1.现货价格综述

本周天胶现货价格大幅下滑，尤其是国产胶录得超过 7%

的跌幅。

表 1 上海市场天胶价格本周变动 单位：元/吨

品种 5月 6 日 5月 13 日 涨跌 涨跌幅度

云南国营全乳胶 11650 10800 -850 -7.3%

泰三烟片 12700 12300 -400 -3.1%

越南 3L 12200 11700 -500 -4.1%

数据来源：中国橡胶贸易信息网

2.供求关系评述

（1）供给端

据 ANRPC 最新报告显示，今年 1-4 月，主产国天胶产

销、进出口量同比均有增长。其中，产量增幅略低，为

1.9%。出口增幅为 3.5%，消费增幅为 5.5%，而进口量增幅则

达到 12.2%。产量方面，中国由于受割胶推迟影响，2016 年

前 4 个月同比下降 35%，降幅在主产国中属于最高。此外，

马来西亚 11.3%的降幅也较为显眼。同期，泰国、越南则实

现了 8%左右的增长。出口除马来西亚同比下滑外，其他三大

主产国都有增加，其中，越南 14.6%的增幅最高。
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印尼橡胶商理事会（DKI）预计，今年全国橡胶产量将达

到 316 万吨，比去年实际产量 311 万吨提高 1.61%,那是因为

种植园地面积增加和橡胶树单产提高推动。

泰国多地降雨增加，旱情有所缓解，5月中下旬主产区新

胶将大面积开割，阶段性供应短缺有望缓解。

（2）需求端

中国汽车工业协会 5 月 11 日发布的汽车产销数据显示，

4 月份，汽车生产 217 万辆，环比下降 13.91%，同比增长

4.25%；销售 212.24 万辆，环比下降 13.01%，同比增长

6.32%。其中，4 月份乘用车生产 183.44 万辆，环比下降

14.42%，同比增长 4.47%；销售 177.91 万辆，环比下降

13.45%，同比增长 6.50%。商用车生产 33.55 万辆，环比下

降 11.03%，同比增长 3.09%；销售 34.33 万辆，环比下降

10.60%， 同比增长 5.41%。

1-4 月，汽车产销分别为 876.02 万辆和 865 万辆，同比

分别增长 5.70%和 6.11%，增幅分别比上年同期提升 1.58 个

百分点和 3.34 个百分点。其中，乘用车产销分别为 753.67

万辆和 744.81 万辆，同比分别增长 6.57%和 6.69%；商用车

产销分别为 122.34 万辆 和 120.19 万辆，同比分别增长

0.59%和 2.65%。

图 1 轮胎企业开工率

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

轮胎企业开工率：本周轮胎企业开工率继续下滑，数据

显示，截止 5 月 13 日，全国全钢胎企业开工率为 69.34%，

较上周下滑 1.48 个百分点；半钢胎企业开工率为 73.67%，

较上周下滑 0.35 个百分点。

4 月重卡销售继续保持增长态势，但增速放缓；受政策

调控影响，地产投资热度有所衰减，而二季度中后期重卡市

场进入传统的销售淡季，需求端支撑转弱。

3、期货库存创历史新高，仓单压力庞大

本周上期所天胶库存继续攀升。截止 5月 13 日，天胶期

货库存为 29.12 吨，较前一周五增加 16690 吨；天胶库存小

计为 31.38 万吨，较前一周五增加 8591 吨。

图 2 上期所天胶期货库存

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

现货方面，青岛保税区橡胶库存小幅下滑，截止 4 月 29

日，青岛保税区橡胶总库存为 24.47 万吨，较 4 月中旬减少

0.36 万吨。其中，天胶库存 20.52 万吨，较 4 月中旬减少

0.51 万吨；合成胶 3.42 万吨，较 4 月中旬增加 0.14 万吨；

复合胶 0.53 万吨，较 4月中旬增加 0.01 万吨。

4 月上期所三次提高天胶交割库库容，总库容已达 41.7

万吨；截止 5 月 6 日，上期所天胶库存量和注册仓单数量分

别达到 30.52 万吨和 27.45 万吨，创上市以来的新高，胶价
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面临庞大的仓单压力。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周沪胶期货大幅下跌，主力合约 RU1609 周一长阴跌破

12000 整数支撑，周二至周四窄幅震荡，周五暴跌考验 11000

整数支撑，盘终以 8.28%的周跌幅报收于 11245 元/吨。全周

持仓量减少 0.74 万手至 29.7 万手，成交量增加 155.2 万手

至 452.6 万手。

表 2 本周沪胶 1609 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

12290 11245 11795 12420 11150
-1015

（-8.28%）
452.6 万 29.7 万

数据来源：文华财经

日胶指数亦大幅下挫，周五期价考验 170 整数支撑，均

线系统呈现空头排列，技术面下跌。

2.K 线及均线分析

图 3 沪胶指数周线图

沪胶指数月 K 线报收对冲阴线，期价跌破 20 月均线支

撑；周 K 线报收三连阴，期价跌破 20 周均线，KDJ 指标高位

死叉，周线级别回调；日线报收四阴一阳格局，期价运行于
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5 日均线下方，短线均线系统呈现空头排列，KDJ 与 MACD 指

标向下运行，技术面跌势不改。

图 4 RU1609 合约日线图

资料来源：文华财经

3.趋势分析

从沪胶指数周 K 线图上看，期价跌破上升趋势线，关注

20 周均线支撑，若有效跌破支撑，下跌目标位直指前期低

点。从沪胶 RU1609 日 K 线图上看，期价跌破上升趋势，若有

效跌破 11000 一线支撑，下方目标位指向 10000 点。

日胶方面，胶价跌破区间下沿 173 一线支撑，短线或重

回底部震荡区间。

图 5 日胶指数日线图

数据来源：文化财经
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三、观点与建议

1.趋势展望

中期展望：全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，

2016 年沪胶整体仍将运行于底部区域。

短期来看，供给端，5 月中下旬主产区新胶将大面积开

割，阶段性供应短缺有望缓解。需求端，4 月重卡销售继续

保持增长态势，但增速放缓；受政策调控影响，地产投资热

度有所衰减，而二季度中后期重卡市场进入传统的销售淡

季，需求端支撑转弱。加之库存压力庞大，沪胶结束季节性

反弹转入弱势下跌走势。

2.操作建议

保守操作：已有空单继续持有；

激进操作：逢高择机做空操作思路。

3.止损设置

若有效突破 12000，空单止损。
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