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 螺纹钢  

螺纹钢:强势拉升逼近 3000 关口 高位或有暴涨暴跌 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

04.01 541.39 9751 2350 440.88 

04.08 508.78 9855 2370 441.86 

04.15 471.79 9727 2570 471.64 

04.22  9759 2950 550.02 

变化 -36.99 +32 +380 +78.38 

数据来源：WIND 资讯 

4 月 18 日至 4 月 22 日当周，全国钢厂开工率报于

78.59%，较上一周 78.31%微弱回升，河北高炉开工率小幅回

升至 86.35 %，供给端的恢复和火热的行情相比十分不理想。

螺纹钢周度库存截至 4 月 15 日仅 471.79 万吨，延续下滑态

势。铁矿石库存 4 月 22 日报于 9759 万吨，较 4 月 15 日的

9727 万吨小幅增加 32 万吨。螺纹钢现货价格本周巨幅拉升，

4 月 22 日报于 2950 元/吨，较上一周飙涨 380 元/吨，逼近

3000 点大关，铁矿石价格大涨 78.38 元/吨收于 550.02 元/

吨，表现十分强劲。 

4 月 15 日上午消息，中国一季度 GDP 同比增长 6.7%，符

合预期。具体数据为，一季度国内生产总值 158526 亿元，按

可比价格计算，同比增长 6.7%。分产业看，第一产业增加值

8803 亿元，同比增长 2.9%；第二产业增加值 59510 亿元，增

长 5.8%；第三产业增加值 90214 亿元，增长 7.6%。以 2015
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年价格计算，今年一季度 GDP 增量为 9851 亿元，比上年同期

多增 222 亿元。 

国家统计局公布的 2016 年 3 月份 70 个大中城市住宅销售

价格变动情况： 

（一）与上月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市

有 8 个，上涨的城市有 62 个。环比价格变动中，最高涨幅为

5.4%，最低为下降 0.7%。 

（二）与上年同月相比，70 个大中城市中，价格下降的

城市有 29 个，上涨的城市有 40 个，持平的城市有 1个。3月

份，同比价格变动中，最高涨幅为 62.5%，最低为下降

3.8%。 

2016 年 3 月中钢协公布的重点钢厂粗钢日均产量为

162.70 万吨,同比下降 1.21%,增速环比上升 4.98%;相较 2 月,

环比回升 3.71%。预估非钢协会员日均产量为 49.43 万吨,因

此,2 月中钢协日均产量为 212.12 万吨,同比下降 0.79%,增速

环比上升 0.20%;相较 2 月,环比回升 3.25%。国家统计局数据

显示:2016 年 1-3 月全国粗钢日均产量 211.00 万吨,同比下降

4.26%;1-3 月生铁日均产量 177.60 万吨,同比下降 5.15%;1-3

月钢材日均产量 291.44 万吨,同比下降 1.10%。2016 年 1-3

月我国粗钢产量 19201 万吨,同比下降 3.20%;1-3 月我国生铁

产量 16162 万吨,同比下降 4.10%;1-3 月我国钢材产量 26230

万吨,同比保持不变。3 月份,钢价、矿价延续涨势,钢企盈利

状况明显改善。1-3 月统计局产量同比有所下降,增速环比升

幅明显。一季度主要经济数据超预期,投资、消费、信贷全线

回暖,宏观经济良好开局改善市场预期。4 月份,旺季需求有望

维持强势,钢厂陆续复产开工,预计粗钢供给端将持续扩张。

（中钢协、国家统计局、广发证券） 

2.供求关系评述 

宏观形势相对好转，4 月 13 日，为保持银行体系流动性
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合理充裕，央行对 17 家金融机构开展 MLF 操作共 2855 亿

元，其中 3 个月 1270 亿元、6 个月 1585 亿元，利率与上期持

平，分别为 2.75%、2.85%。此次 MLF 操作是央行今年进行的

第三次，这种释放中期流动性的方式被业界称为变相降准。

一季度主要经济数据超预期,投资、消费、信贷全线回暖,宏

观经济良好开局改善市场预期。1-3 月国家统计局粗钢产量同

比有所下降,增速环比升幅明显。4 月份,旺季需求有望维持强

势,钢厂陆续复产开工,预计粗钢供给端将持续扩张，但开工

率的回升趋于缓慢。国际市场铁矿石的发货量本周有所下

降，铁矿石港口库存尽管仍在高位震荡，至少保持平稳状

态。从供需格局来看，黑色系列仍保持较为良好的局面。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1610 合约本周大幅飙升，尾盘小幅回落，长

阳线稳站 2500 点并逼近 2800 点整数关口。期价开盘于 2287

元/吨，最高价刷新至 2787 元/吨，低点即开盘价，尾盘回落

至 2619 元/吨收盘。期价较上周大幅上涨 319 点，即涨幅

13.87%。成交再度大幅增加 1784.9 万手至 8613.1 万手，创

成交天量，持仓则受到抑制，本周大减 104 万手至 267.1 万

手。 

表 2 4 月 18 日至 4 月 22 日当周螺纹 1610 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2287 2619 2579 2787 2287 

+319

（+13.87

%） 

8613.1 万

（+1784.9

万） 

267.1 万（-

104.0 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1610 合约在 4 月 18 日至 4 月 22 日当周高位强势拉

升，期价周一至周四持续报收长阳线快速飙涨至 2787 元/

吨，最高涨幅逼近 20%，周五期价高开低走收长阴线，回踩
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2592 元/吨，回吐周四涨幅。期价稳站多头排列的短期均线之

上，近期有回踩 5 日均线的迹象。成交创下天量，但持仓随

着期价的拉升持续回落，空头有大幅离场之意。值得关注的

是周五夜盘期价开盘快速冲高逼近涨停随后又暴跌回吐涨

幅，近三个交易日期价于 2600-2800 点高位震荡加剧，或有

见顶迹象。 

图 1 螺纹 1610 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线周期看，螺纹 1610 合约持续扩大涨幅，期价稳站

5 周均线之上，呈现较好的多头格局。期价自去年八月下旬展

开为期 15 周的下跌，自 2000 点深度调整至 1618 元/吨历史

新低，随后已经开启了 19 周的上涨，并且涨幅逐步扩大，本

周收涨近 14%，最高时涨幅逼近 20%，震荡依旧强势偏多，但

本周的最后两个交易日期价暴涨暴跌，成交量再度激增，周

度持仓大幅下挫，多头格局似有见顶迹象。 

图 2 螺纹 1610 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：一季度主要经济数据超预期,投

资、消费、信贷全线回暖,宏观经济良好开局改善市场预期。

1-3 月国家统计局粗钢产量同比有所下降,增速环比升幅明

显。4 月份,旺季需求有望维持强势,钢厂陆续复产开工,预计

粗钢供给端将持续扩张，但开工率的回升趋于缓慢。国际市

场铁矿石的发货量本周有所下降，铁矿石港口库存尽管仍在

高位震荡，至少保持平稳状态。从供需格局来看，黑色系列

仍保持较为良好的局面。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1610 合约在 4 月 18 日至 4

月 22 日当周高位强势拉升，期价周一至周四持续报收长阳线

快速飙涨至 2787 元/吨，最高涨幅逼近 20%，周五期价高开低

走收长阴线，回踩 2592 元/吨，回吐周四涨幅。期价稳站多

头排列的短期均线之上，近期有回踩 5 日均线的迹象。成交

创下天量，但持仓随着期价的拉升持续回落，空头有大幅离

场之意。钢厂本周开工率持续小幅回升，螺纹钢库存持续走

低，铁矿石库存也得到一定消耗，现货“短缺”的提振替代

了需求端的提振，现货价格飙涨，螺纹一周飙涨 380 元/吨逼

近 3000 关口，铁矿石涨幅近 80 点触及 550 元/吨。黑色系列
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持续处于商品领涨地位，屡创阶段新高后期价仍然维持高位

震荡，值得关注的是周五夜盘期价开盘快速冲高逼近涨停随

后又暴跌回吐涨幅，近三个交易日期价于 2600-2800 点高位

震荡加剧，或有见顶迹象。同时铁矿石和双焦屡创新高，压

缩钢厂利润，对螺纹期价形成支撑。因此从盘面来看，黑色

系列在目前的价位上将震荡反复加剧。 

2.操作建议 

保守操作：黑色系列多单逢高减持。  

激进操作：黑色系列 2600-2800 波段操作。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1610：2600 元/吨 
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