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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

03.25 565.86 9454 2270 455.19 

04.01 541.39 9751 2350 440.88 

04.08 508.78 9855 2370 441.86 

04.15  9727 2570 480.22 

变化 -32.61 -128 +200 +38.36 

数据来源：WIND 资讯 

4 月 11 日至 4 月 15 日当周，全国钢厂开工率报于

78.31%，较上一周 77.49%微弱回升，河北高炉开工率小幅回

升至 86.03%。螺纹钢周度库存截至 4月 8 日仅 508.78 万吨，

延续下滑态势。铁矿石库存在上周激增后，4 月 15 日当周出

现回落，报于 9727 万吨，较 4 月 8 日的 9855 万吨减少 128

万吨。螺纹钢现货价格本周大幅飙升，4月 15 日报于 2570 元

/吨，较上一周拉上 200 元/吨，逼近 2600 点关口，铁矿石价

格大涨 38.36 元/吨收于 480.22 元/吨，表现强势。 

4 月 15 日上午消息，中国一季度 GDP 同比增长 6.7%，符

合预期。具体数据为，一季度国内生产总值 158526 亿元，按

可比价格计算，同比增长 6.7%。分产业看，第一产业增加值

8803 亿元，同比增长 2.9%；第二产业增加值 59510 亿元，增

长 5.8%；第三产业增加值 90214 亿元，增长 7.6%。以 2015

年价格计算，今年一季度 GDP 增量为 9851 亿元，比上年同期
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多增 222 亿元。 

国家统计局表示，今年以来，面对错综复杂的国际形势和

持续较大的经济下行压力，在党中央、国务院坚强领导下，

全国上下共同努力，适应把握和引领经济发展新常态，科学 

统筹稳增长、调结构、惠民生、防风险，在适度扩大总需求

的同时，大力推进供给侧结构性改革，经济运行延续了稳中

有进的发展态势，结构调整深入推进，新兴动 能加快积聚，

一些主要指标出现积极变化，国民经济开局良好。 

2.供求关系评述 

宏观形势相对好转，4 月 13 日，为保持银行体系流动性

合理充裕，央行对 17 家金融机构开展 MLF 操作共 2855 亿

元，其中 3 个月 1270 亿元、6 个月 1585 亿元，利率与上期持

平，分别为 2.75%、2.85%。此次 MLF 操作是央行今年进行的

第三次，这种释放中期流动性的方式被业界称为变相降准。

钢铁行业的消费需求受到拉升，季节性旺季也逐步临近，受

资金影响钢厂开工率仍然低于预期，螺纹钢库存持续下滑，

铁矿石港口库存得以消耗，令抛压缓解，钢材产业链库存水

平均远低于往年同期，因此黑色产业链整体近期将维持高位

震荡，中线依旧倾向于上行。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1610 合约本周大幅冲高回落，但整体维持高

位震荡，波动加剧。最高价刷新至 2435 元/吨，低点于周一

开盘报于 2199 元/吨。期价较上周大幅上涨 104 点收于 2300

点，即涨幅 4.74%。成交再度大幅增加 3527.8 万手至 6828.2

案首，持仓持续上升，本周再创天量 371.1 万手，较上周增

加 16.3 万手。 

表 2 4 月 11 日至 4 月 15 日当周螺纹 1610 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

2201 2300 2324 2435 2199 

+104

（+4.74%

） 

6828.2 万

（+3527.8

万） 

371.1 万

（+16.3万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1610 合约在 4 月 11 日至 4 月 15 日当周高位震荡加

剧，期价周一长阳线拉升突破 2200 整数关口，随后三个交易

日期价持续走高，周三期价表现突出，期价巨幅冲高至 2435

元/吨后回落，收长上影类十字星小阳线，随后期价两连阴向

下调整回落至 5 日均线之下。从持仓动向来看，本周呈现先

增后减，但周五夜盘持仓再度回升，成交热情高涨，预计期

价短期仍将维持高位震荡，但不排除阶段见顶迹象。 

图 1 螺纹 1610 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线周期看，螺纹 1610 合约延续反弹格局，期价稳站

5 周均线之上，呈现较好的多头格局。期价自去年八月下旬展

开为期 15 周的下跌，自 2000 点深度调整至 1618 元/吨历史

新低，随后已经开启了 18 周的上涨，调整十分短促，震荡依

旧强势偏多。成交量再度激增，周度持仓持续创新高，热烈

的交投助涨期价几乎始终保持领涨姿态。 

图 2 螺纹 1610 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：中国央行本周再度 MLF 操作相当

于变相降准，美联储加息预期呼声减弱令国际市场氛围暂时

缓和。基本面看，受资金影响钢厂开工率小幅回升，但仍然

低于预期，螺纹钢库存持续下滑，铁矿石港口库存受到消耗

本周也出现回落，钢材产业链库存水平均远低于往年同期，

因此黑色产业链整体近期将维持高位震荡，中线依旧倾向于

上行。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1610 合约本周伴随着持仓

的先增后减，期价呈现大幅冲高回落，周三触及 2435 元/吨

创阶段高点。但整体来看，期价稳站 5 周均线之上呈现良好

的反弹格局，现货市场持续拉升本周暴涨 200 点。铁矿石

1609 合约本周前半周领涨，周三创新高 432 元随后大幅回

落，成交激增持仓回落。钢厂本周开工率持续小幅回升，螺

纹钢库存持续走低，铁矿石库存也得到一定消耗，现货“短

缺”的提振替代了需求端的提振，现货价格飙涨，螺纹一周

飙涨 200 元/吨，铁矿石涨幅近 40 点。黑色系列持续处于商

品领涨地位，屡创阶段新高后期价仍然维持高位震荡，期价

或有调整可能，但若持仓再度流入黑色系，期价则将进一步
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创新高。 

2.操作建议 

保守操作：黑色系列多单继续持有，观望。  

激进操作：黑色系列波段短多。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1610：2280 元/吨 

            I1609：400 元/吨 
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