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 天然橡胶  

沪胶高位有回调，但上升趋势未改 
 

 

 

 
 

    

 

 
一、基本面分析 

1.热点信息分析 

3 月 11 日消息，泰国政府将从今年 5 月份开始对全国不

适宜农耕地实施退耕。据悉目前全国共有综合农业区域的用

地共计 1.3 亿莱，其中 4200 万莱，约合 32%已经不具备农耕

的要求。这 4200 万退耕农耕地中，东北部稻田地有约 2700

万莱；南部橡胶林地 580 万莱；棕榈油林地 180 万莱。 

本次退耕计划对胶价的提振力度料有限：一、橡胶林地

退耕面积有限，仅有 580 万莱；二、泰国政府退耕决心不

强，泰农合社部长察差表示，不会在退耕工作上设定具体的

时间表，也将不会走强制路线。 

2.现货价格综述 

周一天胶现货价格大幅攀升，上海市场云南国营全乳胶

价格攀升至 11200 元/吨，泰三烟片价格 12000 元/吨，越南

3L 价格 11000 元/吨；随着期价回调，现货报价亦震荡回

落，全周小幅上涨。 

     表 1 上海市场天胶价格本周变动  单位：元/吨 

品种 3 月 4 日 3 月 4 日 涨跌 涨跌幅度 

云南国营全乳胶 10600 10900 300 2.83% 

泰三烟片 11300 11500 200 1.77% 
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越南 3L 10100 10600 500 4.95% 

数据来源：中国橡胶贸易信息网 

3.供求关系评述 

（1）供给端 

据 ANRPC 最新报告显示，2016 年前两个月，天胶产量同

比微增 0.3%。其中，泰国产量增长 3%；此外，斯里兰卡、柬

埔寨、菲律宾均有不同程度的增长。而印尼、越南、中国、

印度、马来西亚同比均有下滑。预计 2016 年天胶总产量微增

1.2%。其中，2016 年中国天胶产量将下降 0.5%至 79 万吨。

同时，天胶出口量连续两个月增长，同比增 7.2%；其中泰国

增幅达到 10.7%。预计 2016 年天胶总出口量微增 0.6%。 

据 ANRPC 报告显示，2015 年成员国天胶种植面积（除泰

国、菲律宾）较上年整体趋稳并略有增加。其中，中国、斯

里兰卡的种植面积略有减少，大约在 1-2 千公顷。其他国家

增加 1-5 万公顷不等，尤以印尼增量居多。报告还显示，成

员国天胶割胶面积也是稳中有升，但是印度却有 6.7 万公顷

的下降。中国、柬埔寨的割胶面积均增了 2 万公顷左右；马

来西亚增量更大，达到 5 万公顷。2016 年，预计种植面积总

体会有增加，但幅度不大；割胶面积亦是如此。 

价格高企时大面积扩种所带来的新增产能在 2016 年仍将

继续释放；而去产能步伐进展缓慢，2016 年天胶供应压力依

旧不减。但从季节性表现来看，3-4 月泰国、印度尼西亚和

马来西亚三大主产国陆续进入停割期，天胶月度产量大幅下

降。出口削减计划叠加停割期，3-4 月供给端阶段性偏紧。 

（2）需求端 

汽车市场：中国汽车工业协会 10 日发布数据显示，今年

前两月，我国汽车产销分别实现 406.91 万辆和 408.69 万

辆，同比增长 3.74%和 4.37%。其中，前两月我国乘用车产销

355.89 万辆和 361.33 万辆，同比增长 5.10%和 5.11%，增幅

分别比上年同期回落 5.81 个百分点和 3.61 个百分点；商用
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车产销 51.03 万辆和 47.36 万辆，同比下降 4.83%和 0.96%，

降幅比上年同期收窄 11.34 个百分点和 18.53 个百分点。 

重卡市场：据悉，2 月份国内重卡市场预计销售各类车辆

3.2 万辆，同比增长 16%。重型车市场在连续 18 个月的负增

长之后，终于首次实现了正增长。1-2 月，国内重卡市场共

计销售 6.89 万辆，同比小增 2%。由于去年 3 月份的销量基

数仍然较低（67699 辆），今年 3 月份传统旺季的销量有同

比正增长的很大可能。 

轮胎企业开工率：本周轮胎企业开工率继续回升，数据

显示，截止 3 月 11 日，全国全钢胎企业开工率为 64.80%，

较前一周五回升 2.01 个百分点；半钢胎企业开工率为

69.62%，较前一周五回升 2.79 百分点。 

图 1 轮胎企业开工率 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

总体看，全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，沪

胶底部震荡格局难改；但供需关系发生阶段性变化。供给方

面，出口削减计划叠加停割期，3-4 月供给端阶段性偏紧。

需求方面，3 月汽车销售将迎来小旺季，国内市场需求有所

好转；但美国对进口自中国的卡车和公共汽车轮胎启动反倾

销和反补贴调查，轮胎出口依旧悲观。 

     4、期货库存继续攀升，保税区库存出现拐点 

本周上期所天胶库存继续攀升。截止 3月 11 日，天胶期
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货库存为 23.33 吨，较前一周五增加 3950 吨；天胶库存小计

为 28.14 万吨，较前一周五增加 1189 吨。 

图 2 上期所天胶期货库存 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

现货方面，青岛保税区橡胶库存七个月来首现下滑。截

止 2月 29 日，青岛保税区橡胶总库存为 27.14 万吨，较 2月

中旬减少 0.67 万吨。其中，天胶库存 22.97 万吨，较 2 月中

旬减少 0.45 万吨；合成胶 3.37 万吨，较 2 月中旬减少 0.25

万吨；复合胶 0.80 万吨，较 2月中旬增加 0.03 万吨。 

图 3 青岛保税区橡胶库存 

 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

目前上期所和青岛保税区天胶总库存已超过 55 万吨，但

近期库存的增加对盘面的影响并不大，库存的利空影响被市
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场基本消化。近期青岛保税区橡胶库存出现拐头，易推动沪

胶行情反弹，关注后续库存变化情况。 

 

 

 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    本周沪胶期货冲高回落，周一早盘 RU1609 合约一度达到

9%的涨停板，但随后期价大幅回调，周二至周四延续调整，

但下方 11500 一线暂有支撑，周五胶价小幅回升，全周以

0.13%的周涨幅报收于 11625 元/吨。全周总成交量增加 66.1

万手至 164.7 万手，持仓量减少 0.14 万手至 17.2 万手。 

表 2 本周沪胶 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

11425 11345 11512 12065 11115 35（0.31%） 465.6 万 19.6 万 

数据来源：文华财经 

表 3 本周沪胶 1609 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

11745 11625 11744 12385 11305 15（0.13%） 164.7 万 17.2 万 

数据来源：文华财经 

日胶指数亦冲高回落，期价重新跌回 161.5-179.5 震荡

区间。 

2.K 线及均线分析 

沪胶指数月 K 线报收小阳线，期价运行于 10 月均线上

方；周 K线报收长上影线的十字星，期价未能有效突破 60 周

均线压力；日线报收三阴两阳格局，但周五期价重新站上 5

日均线，技术面仍维持多头走势。 

图 4 沪胶指数周线图 
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资料来源：文华财经 

图 5 RU1609 合约日线图 

 

资料来源：文华财经 

3.趋势分析 

从沪胶指数周 K 线图上看，胶价未能有效突破 12000 重

要技术压力位，但整体上行趋势未改。从沪胶 1609 日 K 线图

上看，本周期价略有回调，但下方均线系统支撑较强，短线

仍将维持偏强走势。 

日胶指数短线下探颈线寻求支撑，但整体上升趋势不

改。  

图 6 日胶指数日线图 

 

数据来源：文化财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 
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中期展望：全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，

沪胶底部震荡格局难改。 

短线来看，东南亚割胶淡季带来，加之出口削减计划开

始执行，供给端阶段性偏紧；而 3 月是汽车销售的小旺

季，需求端有回暖迹象。目前胶价上方 12000 一线暂有压

力，但整体上升趋势不改。 

2.操作建议 

    保守操作：低位多单谨慎持有； 

    激进操作：11500 一线，逢低可加持九月多单。 

3.止损设置 

    保守多单 12000 上方逢高逐步止盈。 
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