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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

01.15 360.10 9778 1860 344.51 

01.22 369.30 9725 1860 349.77 

01.29 401.90 9558 1860 353.30 

02.05  9387 1860 365.57 

变化  -171 +0 +11.87 

数据来源：WIND 资讯 

1 月 29 日至 2 月 5 日当周，随着吨钢利润的回升，钢厂

开工率呈现小幅上涨的态势，因此铁矿石港口库存大幅消

耗，自 9558 万吨下降至 9387 万吨，进口铁矿石价格（62%品

味）受到抬升，连续四周反弹，本周涨 11.87 元/吨至 365.57

元/吨。另一方面，由于春节前夕螺纹钢需求趋于清淡，现货

有价无市，全国螺纹钢库存 1 月 29 日当周报于 401.90 万

吨，2月 5 日当周的数据由于假期因素而迟滞，预期维持攀升

格局。 

2 月 1 日至 2 月 5 日当周，RB1605 合约冲高回落收高 29

元/吨收于 1843 元/吨，维持高位震荡； I1605 合约则大幅拉

升，周涨幅 14.5 点收于 335.5 元/吨。 

去产能是中国 2016 年经济工作的五大任务之一，其中钢

铁和煤炭是去产能的重点领域。中国国务院日前出台意见要
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求，从 2016 年开始，用五年时间再压减粗钢产能 1-1.5 亿

吨，在严控新增产能同时，努力化解过剩产能。中国政府网

周四刊登“关于钢铁行业化解过剩产能实现脱困发展的意

见”全文并称，要加快铁矿石资源税从价计征改革，推动扩

大增值税抵扣范围；将营改增范围扩大到建筑业等领域，并

取消加工贸易项下进口钢材保税政策。国务院要求要严禁新

增产能，不得以任何名义、任何方式备案新增产能的钢铁项

目，且不得办理土地供应、能评、环评审批和新增授信支持

等相关业务。在化解过剩产能方面，要严格执行环保、能

耗、质量、安全、技术等法律法规和产业政策，达不到标准

要求的钢铁产能要依法依规退出。另一方面，完善激励政

策，鼓励企业通过主动压减、兼并重组、转型转产、搬迁改

造、国际产能合作等途径，退出部分钢铁产能。意见要求，

钢铁产能退出须拆除相应冶炼设备，具备拆除条件的应立即

拆除；暂不具备拆除条件的设备，应立即断水、断电，拆除

动力装置，封存冶炼设备。国务院总理李克强上周在专家学

者和企业界人士座谈会上曾表示，实现新旧动能转换接续，

要坚决有序有力推动传统产业改造升级；当前要突出抓好钢

铁、煤炭行业淘汰落后产能，坚持发挥市场倒逼作用，政府

重点是支持做好员工分流安置，推动企业瘦身健体、提质增

效。(中联钢) 

春节假期期间全球经济市场表现： 

1、全球股市“哀鸿遍野”：日本、法国、韩国股指持续

下跌超过 11%、4.9%、4.3%，韩国创业板科斯达克指数触发

8%的熔断机制，恒生指数刷新 3 年低位，美国股指跌幅一度

接近 3%。新兴市场股市中印度、俄罗斯股指下跌幅度一度超

过 6%。 

2、美联储主席在国会听证会上发表了货币政策报告，证

词整体偏鸽派，短期内市场加息预期延后可给新兴市场喘息



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

之机。 

3、2016 年以来，德意志银行股价加速下跌，截至 2 月

11 日跌幅已经达到 36%，而 2015 年全年跌幅约为 20%。 

2.供求关系评述 

2016 年一月钢铁行业延续回升，原材料及产成品价格连

续 6 周回升。2016 年初公布的钢铁行业 PMI 数据显示，产成

品库存指数大幅收缩至近 28 个月以来的最低，新订单指数、

新出口订单指数明显回升。这些数据反映出，国内钢铁行业

低迷形势有所改善。当前钢厂以及市场的库存均处于较低的

水平，在“去产能”的背景下，国内粗钢产量仍有下降的趋

势，供应减少对钢价的支撑作用明显。随着吨钢利润的回

升，钢厂开工率呈现小幅上涨的态势，因此铁矿石港口库存

大幅消耗，进口铁矿石价格（62%品味）受到抬升，连续四周

反弹。另一方面，由于春节前夕螺纹钢需求趋于清淡，现货

有价无市，全国螺纹钢库存预期维持攀升格局。因此整体黑

色系列基本面略微分化，呈现矿强钢弱格局。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周螺纹钢期货 1605 合约高开高走。最高价触及 1862

元/吨，低点触及 1801 元/吨，收盘于 1829 元/吨，较上周回

升 29 点，即涨幅 1.60%。成交和持仓均大幅收缩，成交减少

1292.3 万手至 1919.3 万手，持仓量剧减 106.9 万手至 208.9

万手。 

表 2 2 月 1 日-2 月 5 日螺纹 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1816 1843 1829 1862 1801 

+29

（+1.60%

） 

1919.3 万

（-1292.3

万） 

208.9 万（-

106.9 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 
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螺纹 1605 合约在 2 月 1日-2 月 5 日当周，期价在承压回

探 1800 元/吨后震荡回升，交投围绕高位运行的短期均线

族，成交和持仓双双巨幅下滑，主要原因来自于主力移仓换

月以及春节假期因素。期价在上周突破前高后本周再度触及

1862 元/吨，整数关口支撑显著，呈现多头排列的反弹延续格

局。 

图 1 螺纹 1605 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线周期看，螺纹 1605 合约延续反弹格局，本周减仓

缩量拉涨 29 点，即涨幅 1.6%，维持于 5 周和 20 周均线，中

阳线稳站短期均线之上，期价交投重心逐步脱离前期低位。

尽管短线期价涨势良好，并且目标看至 1900 点之上，中线仍

未脱离熊市格局。 

图 2 螺纹 1605 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

国内钢铁行业低迷形势有所改善。当前钢厂以及市场的

库存均处于较低的水平，在“去产能”的背景下，国内粗钢

产量仍有下降的趋势，供应减少对钢价的支撑作用明显，钢

价回升，市场信心有所恢复，黑色系列具备阶段反弹的基

础。随着钢厂开工率回升以及春节临近，建筑市场逐渐停

工，将令黑色系列的终端消费受到打压。因此反弹并不看

高。 

短期展望：（周度周期） 

螺纹 1605 合约期价在承压回探 1800 元/吨后震荡回升，

交投围绕高位运行的短期均线族，期价在上周突破前高后本

周再度触及 1862 元/吨，整数关口支撑显著，呈现多头排列

的反弹延续格局。成交和持仓双双巨幅下滑，主要原因来自

于主力移仓换月以及春节假期因素。随着吨钢利润的回升，

钢厂开工率呈现小幅上涨的态势，铁矿石港口库存大幅消

耗，进口铁矿石价格（62%品味）受到抬升，连续四周反弹。

春节前夕螺纹钢需求趋于清淡，螺纹钢库存预期维持攀升格

局。节后钢厂开工率倾向于回升，仍然利好矿石打压螺纹，

整体黑色系列基本面略微分化，呈现矿强钢弱格局。 

2.操作建议 

保守操作：螺纹、铁矿 1605 合约短线偏多，也可多铁矿

空螺纹套利操作。  

激进操作：螺纹、铁矿 1605 合约短线偏多，螺纹目标上

看 100 点，铁矿石目标上看 15 点。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1605：1815 元/吨 
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