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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

12.04 369.69 9150 1940 331.78 

12.11 370.31 9209 1906 319.71 

12.18 365.39 9429 1920 326.29 

12.25 363.65 9450 1963 334.98 

变化 -1.74 +30 +43 +8.69 

数据来源：WIND 资讯 

12 月 18 日至 12 月 25 日当周，全国螺纹钢周度库存小幅

下滑，自 365.39 万吨微弱减少 1.74 万吨至 363.65 万吨；而

由于高炉开工率不断小幅下滑，抑制铁矿石需求，铁矿石港

口库存本周小幅增加 30 万吨至 9450 万吨。螺纹钢库存低位

震荡，铁矿石港口库存近一周增幅趋缓，同时国内大型钢厂

的进口铁矿石可用天数回升至 22 天；现货市场来看，螺纹

RB400 20mm 价格本周大涨 43 元/吨至 1963 元/吨， 62%品味

进口铁矿石人民币报价上浮 8.69 元/吨至 334.98 元/吨左

右。RB1605 合约大涨 47 元/吨收于 1784 元/吨，反弹得以持

续； I1605 合约收涨 17.5 点于 322 元/吨，稳站 300 元/吨大

关。 

2015 年 12 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨

1.6%。2015 年，全国居民消费价格总水平比上年上涨 1.4%。 
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2015 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格环比下降

0.6%，同比下降 5.9%。工业生产者购进价格环比下降 0.7%，

同比下降 6.8%。2015 年，工业生产者出厂价格同比下降

5.2%，工业生产者购进价格同比下降 6.1%。 

2.供求关系评述 

2015 年最后一个月，由于美联储加息带来的商品普涨以

及钢材的短期供需趋紧，钢铁行业出现探底回升的迹象，原

材料及产成品价格连续 4 周回升。2016 年初公布的钢铁行业

PMI 数据显示，产成品库存指数大幅收缩至近 28 个月以来的

最低，新订单指数、新出口订单指数明显回升。这些数据反

映出，国内钢铁行业低迷形势有所改善。当前钢厂以及市场

的库存均处于较低的水平，在“去产能”的背景下，国内粗

钢产量仍有下降的趋势，供应减少对钢价的支撑作用明显。

黑色系列具备阶段反弹的基础，但随着春节临近，钢材需求

端也将出现回落。因此此轮反弹并不建议过分看高。 

而在 2016 开年第一周商品在股指连续暴跌的拖累下，出

现阶段见顶回落，前期反弹恐提前结束。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周螺纹钢期货 1605 合约呈现触底反弹格局。最高价触

及 1846 元/吨，低点触及 1747 元/吨，收盘于 1778 元/吨，

较上周下跌 25 点，即跌幅 1.4%。成交激增而持仓大幅回落，

成交增加 260 万手至 2902.8 万手，持仓量大减 38.4 万手至

288.5 万手。 

表 2 1 月 4 日-1 月 8 日螺纹 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1821 1759 1778 1846 1747 
-25（-

1.4%） 

2902.8 万

（260 万） 

288.5 万（-

38.4 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 
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螺纹 1605 合约在 1 月 4日-1 月 8 日当周，元旦节后的五

个交易日，期价大幅冲高回落。成交量激增、持仓量则大幅

下降，但仍维持高位。期价整体上探 1800 点整数关口并承

压。从日线周期来看，周一期价大幅高开于 1821 元/吨，冲

高至 1846 元/吨后巨幅下挫，日内波幅高达 73 点，这主要受

到周一股指连续两次触及熔断大跌 7%的拖累，期价失守 1800

点后呈现震荡回落格局，随后的四个交易日期价震荡下挫，

股指连续暴跌令商品普遍承压下挫，期价报收三阴两阳格

局，跌落至向下拐头的 5 日均线和 10 日均线之下，周内振幅

近百点。技术指标显示多头格局渐弱，日线格局结束自 1618

元/吨以来开启的反弹，并且承压 1800 点回落。 

图 1 螺纹 1605 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线周期看，螺纹 1605 合约高开低走收长阴线，开盘

冲高至 1846 元/吨短暂突破 20 日线后大幅下挫，节后持仓继

续缩减，但成交有所回升。期价重回 5 周均线附近，技术指

标依旧显示偏多信号，但 K 线形态不佳。中线的偏多格局或

将结束。 

图 2 螺纹 1605 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

国内钢铁行业低迷形势有所改善。当前钢厂以及市场的

库存均处于较低的水平，在“去产能”的背景下，国内粗钢

产量仍有下降的趋势，供应减少对钢价的支撑作用明显。黑

色系列具备阶段反弹的基础，但随着春节临近，钢材需求端

也将出现回落。股指短期内杀跌动能凸显，令商品市场普遍

承压，螺纹反弹格局遭到拖累破坏，因此此轮反弹并不建议

过分看高。 

短期展望：（周度周期） 

元旦节后的五个交易日，期价大幅冲高回落。受股指连

续暴跌的拖累，商品普跌。螺纹 1605 合约成交量激增、持仓

量则大幅下降，但仍维持高位。期价整体上探 1800 点整数关

口并承压。跌落至向下拐头的 5日均线和 10 日均线之下，周

内振幅近百点。技术指标显示多头格局渐弱，日线格局结束

自 1618 元/吨以来开启的反弹，并且承压 1800 点回落。中线

的偏多格局或将结束。 

2.操作建议 
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保守操作：螺纹、铁矿 1605 合约多单离场观望。  

激进操作：承压 1800 点短线偏空。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1605：1735 元/吨 
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