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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

11.27 376.52 8930 1810 359.32 

12.04 369.69 9150 1670 331.78 

12.11 370.31 9209 1580 319.71 

12.18 365.39 9429 1630 326.29 

变化 -4.92 +220 +50 +6.58 

数据来源：WIND 资讯 

12 月 11 日至 12 月 18 日当周，全国螺纹钢周度库存

小幅下滑，自 370.31 万吨微弱减少 4.92 万吨至 365.39 万

吨；而由于高炉开工率不断小幅下滑，抑制铁矿石需求，

铁矿石港口库存本周再度大幅飙涨 220 万吨至 9429 万吨。

螺纹钢库存低位震荡而铁矿石港口出现较大幅度的回升，

同时国内大型钢厂的进口铁矿石可用天数维持于 20 天，相

对平稳仍处于高位；现货市场来看，螺纹 RB400 20mm 价格

本周大涨 50 元/吨至 1630 元/吨， 62%品味进口铁矿石人

民币报价上浮 6.58 元/吨至 326.29 元/吨左右。RB1605 合

约微涨 25 元/吨收于 1738 元/吨，延续超跌反弹之势； 

I1605 合约收涨 4 点于 304.5 元/吨，稳站 300 元/吨大

关。 

10 月份，全国钢铁产量同比继续回落，粗钢、生铁、
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钢材日产量均环比下降。分地区来看，仅中南和华东地区

钢产量微幅增长，其他地区均下降；日产量环比全部下

降。在投资方面，1 月~10 月份，钢铁工业(包括黑色金属

矿采选业、炼铁业、炼钢业、钢加工业)实际完成固定资产

投资同比下降 14.65%，降幅比 1 月~9 月份缩小 0.89 个百

分点；钢铁工业新开工项目 3259 个，比去年同期减少 170

个。 

临近年底，冷若冰霜的国内钢材市场似乎春光乍现，

迎来年内罕见的连日上涨行情。这波涨势从 12 月 15 日开

始延续数日。22 日，部分钢厂接连出台限价政策，导致大

户继续上调报价。计数据显示，此轮钢坯价格累计反弹 50

元/吨，线材、螺纹钢、中厚板产品价格反弹 50 元-100 元

/吨，冷热板卷反弹 150 元/吨以上。“这波上涨一方面是年

底期货交割逼仓情绪影响，另一方面是流通市场的库存已

处于低位。”中国联合钢铁网总编胡艳平告诉界面新闻记

者，目前已有一些钢材品种存在缺货状况。监测数据显

示，截至 12 月 25 日，全国 29 个重点城市钢材社会库存量

为 788.46 万吨，比上周减少 5.62 万吨，下降 0.71%，较

上周的下降速度略加快 0.08 个百分点。 

2.供求关系评述 

黑色产业链供求格局始终呈现过剩态势，这种供过于

求的表现在中长期暂不会发生逆转。钢材供给端出现一定

程度的收缩，而需求端也步入寒冬，现阶段钢材库存水平

的下降显示于供需格局的弱势，对钢价下行有一定的抑

制。另一方面，钢材开工率的下滑令铁矿石需求下降，令

铁矿石中长期承压。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 
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本周螺纹钢期货 1605 合约呈现触底反弹格局。最高价

触及 1764 元/吨，低点触及 1707 元/吨，收盘于 1732 元/

吨，较上周小幅上涨 25 点，即涨幅 1.46%。成交量和持仓

量巨幅增加，成交增加 1101.7 万手至 3255.5 万手创历史

新高，持仓量大增 16.7 万手至 355.7 万手，成交热情连续

两周大幅回升。 

表 2 12 月 21 日-12 月 25 日螺纹 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1719 1737 1732 1764 1707 

+25

（+1.46

%） 

3255.5 万

（+1101.7

万） 

355.7 万

（+16.7

万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1605 合约在 12 月 21 日-12 月 25 日当周五个交

易日，呈现三阳两阴格局，期价周一延续前一周末的飙

涨，高开高走长阳拉升突破短期均线，周二期价创阶段新

高 1764 元/吨短暂探至 60 日线之上承压回落，随后期价调

整回踩 5 日均线，其余两个交易日重回震荡偏多之势。成

交和持仓同样冲高回落，整体成交热情高涨。期价交投重

心较前期大幅提升，目前维稳于 1700 元/吨之上。短期均

线族向上拉升抬升期价，但目前在 60 日线面临一定压力。 

从周线周期看，螺纹 1605 合约本周增仓放量收小阳

线，突破长期压力线 5日均线，这是 7 月 10 日以来首次站

上 5 周均线并呈现三连阳，结束长期阴跌的格局，MACD 显

现出红柱。中期也有见底反弹的迹象。 

图 1 螺纹 1605 合约日 K 线 
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资料来源：文华财经 

 

图 2：螺纹 1605 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

钢厂利润仍然在冰点下小幅回落，钢厂开工率震荡走

低，去库存仍在深化，对铁矿石、焦炭等原材料的需求也

将进一步减弱。目前钢材库存低迷，月度周期出现供给缺

口，市场有补货带来的利好，螺纹出现止跌反弹迹象。但
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原材料端如铁矿石和焦炭，目前港口、钢厂库存仍在攀升

中，限制其跟涨螺纹的幅度。 

短期展望：（周度周期） 

螺纹上周在美联储加息后延续拉升，触及长期压力位

60 日线，稳站 1700 点及短期均线之上。周线增仓突破 5

周均线，这是 7 月 10 日以来首次站上 5 周均线，MACD 显

现出红柱。中期也有见底反弹的迹象。期价一方面受到美

联储加息落地之后市场情绪回升的影响，一方面积弱依

旧，超跌反弹的动能得到释放，同时得到现货市场阶段性

短缺题材的助推。短线来看，反弹将延续，若进一步突破

60 日线，期价将再有 100-200 元的反弹空间。 

2.操作建议 

保守操作：螺纹 1605 合约多单 1700 点之上谨慎持

有，铁矿 1605 合约轻仓跟多。  

激进操作：远月 1605 合约、1610 合约多单继续持有。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1605：1700 元/吨 
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