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一、基本面分析 

1.现货行情综述 

本周呈现低开高收的局面，部分石化调涨线性出厂价，临近

月底，市场货源偏紧，部分牌号出现缺货，市场得到支撑，商

家积极跟涨报盘, 不过终端需求无明显改观，刚需采购为主。上

周聚乙烯市场大跌，PE 市场价先是延续上周的低迷态势，但在

原油反弹，石化挺价支撑下走高。至本周末华北地区 LLDPE 价

格在 8400-8600 元/吨，华东地区 LLDPE 价格在 8350-8800 元/

吨，华南地区 LLDPE 价格在 8800-9000 元/吨。 

表 1 LLDPE 现货价格行情 

地区 11 月 20 日 11 月 27 日 

华北 8200-8400 8400-8600 

华东 8300-8800 8350-8800 

华南 8600-8750 8800-9000 

数据来源：卓创资讯 

 

 

 

 期货研究所   

 化工品分析师 

罗震 

执业资格号：F0248997 

投资咨询证：Z0011133 

电话：0516-83831165 

电邮: 

luozhen@neweraqh.com.cn 

中国矿业大学工商管理硕

士，主攻LLDPE、PP等化工

品品种，精通相关产业链，

注重理论与实际，基本分析

与技术分析相结合。对跨

期、跨品种套利亦有一定研

究。 



 

 

市场有风险，投资需谨慎请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 2.供求关系评述 

供给端压力仍大，但 12 月供给压力或有所减轻。本周陕西

延长中煤榆林能化 HDPE 装置因原料不足暂时停车；茂名石化 2#

高压装置 24-26 日停车。神华神木新增装置计划在 2015 年 12

月 6 日 MTO 装置试车，12 月底出产品，在 2016 年 1 月份产品全

面投放市场。中煤蒙大新增 30 万 PE 新装置截止 11 月 4 日因水

质影响暂未投产，预计推迟到 2016 年 4 月。12 月上旬检修广州

石化、茂名石化部分装置计划检修，或缓解市场供给压力。 

需求方面，棚膜需求有所减弱，地膜需求清淡。PE 功能膜

生产较前期略减。农膜厂家库存周期略有缩短，看空后市。 

表 2  装置运行及检修计划 

石化企业 品种/

装置 

PE 产能

（万吨/

年） 

装置状态、及检修计划 

茂名石化 

LLDPE 22 
15 年 12 月 10 日-16 年

1 月 9日计划停车 

LDPE 11 
15 年 12 月 10 日-16 年

1 月 14 日计划停车 

广州石化 LLDPE 20 计划 12 月 1 日起停车 

茂名石化 高压 
 

11 月 24 日-26 日停车 

中海油壳牌 LLDPE 26 10.15-12.10 检修 

中煤蒙大 全密度 30 推迟至 16年 

陕西神木 LDPE 30 计划 12 月 6 日试车 

数据来源：生意地、卓创资讯 

二、上游原材料变动情况 

1.国际原油 

表 3  本周 WTI 主力合约价格变动 

 
11.23 11.24 11.25 11.26 11.27 周均价 

WTI 41.99 42.65 43.20 42.51 41.77 42.42 

数据来源：文华财经 
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本周美国能源信息署数据显示，截止 11 月 18 日当周，美国

商业原油库存量 4.8825 亿桶，比前一周增长 96.1 万桶，连续

九周增加；库欣地区原油库存增加 174.4 万桶。石油服务提供

商贝克休斯发布的报告显示，美国本周活跃石油钻井平台数量

较上周下降 9 座，至 555 座，与去年同期相比下降 1017 座。本

周初中东形势紧张，沙特阿拉伯有意向维持市场稳定，美国钻

井数量下降，美原油前三个交易日反弹。但美原油库存增加，

且库欣库存增幅较大，给市场带来压力，且当前原油供大于求

的局面，美原油反弹后承压回落，上涨幅度缩减。至收盘美原

油周 K线收盘上涨 0.75%，收出小阳线，总体走势仍偏弱。 

图 1  美原油主力合约价格走势 

 

数据来源：文华财经 

2.乙烯 

据生意社网统计，11 月乙烯价格走势有所上涨，截止月末

CFR 东北亚收于 1054-1056 美元/吨，CFR 东南亚收于 1054-1056

美元/吨。受经济大环境影响，近期亚洲地区乙烯市场现货需求

较为平稳，亚洲乙烯市场价格有一定上涨。本月欧美市场仍处

动荡，欧洲地区因恐怖袭击事件影响，有恐慌预期，使得乙烯

市场价格暴涨，截止月末价格为 FD 西北欧 936-940 欧元/吨，

CIF 西北欧 993-997 美元/吨。美国地区受原油低位影响本月乙
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烯市场价格有所下跌，截止月末价格为 463-474 美元/吨。 

图 2  乙烯价格走势 

 
数据来源：WIND 资讯 

三、波动分析 

1.一周市场综述 

本周初原油反弹给塑料带来支撑，而临近月底石化销售压力

不大，挺价行为增加，现货也跟随走高，而且在前期大跌后，

期货贴水现货幅度增加，增加反弹动能。连塑料 1605 合约周一

探低回升收出带长下影阳线；周二高开高走封于涨停，周三高

开后围绕 7300 一线震荡，周四再次大幅走高，周五在隔夜原油

走低带动下小幅回落，盘终以 5.96%的周涨幅报收于 7375 元/

吨。本周 1605 合约市场成交量 294.5 万手，持仓量减少 7.4020

万手至 27.7 万手。 

表 4 本周 LLDPE1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

6900 7375 7400 7565 6755 415 
294.5

万 

27.7

万 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

1601 合约本周周线以涨幅高达 415 点的大阳线报收，收复

了上周的跌幅，形成底部阳吞阴的组合，显示在连续下跌后多
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头力量有所增强。日线上，接连站上 5、10 日均线，周五在 20

日均线处承压小幅回落。而周线、月线上方 5、10 周期均线承

压，短线反弹格局。 

图 3 LLDPE1605 合约日线图 

 

数据来源：文华财经 

3.趋势分析 

在前期跌破 7730-8550 的箱体下沿后，11 月前三周大幅下

挫，但连续下跌后反弹动能增加，本周大幅反弹 415 点，不过

上方 7730 压力较大，预计反弹至此将遇到较强阻力。 

图 4 LLDPE1605 合约周线图 

 
                      数据来源：文华财经 

4.仓量及价差分析 

本周 LLDPE 合约总持仓大幅减少，由上周的 86.0 万手减少

至 53.9 万手，资金流出明显。期货近月合约 1601 周末收盘价
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8150，而华北现货价 8400-8600，贴水 250-450，较上周的贴水

690-840 幅度大幅减少，远月 1605 合约贴水幅度也有一定缩

减。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

原油供应充裕，下行压力仍大。12 月陕西神木新增装置有

望投产，供给端压力有所增大，而需求改善或有限，总体或偏

弱走势。 

短期展望：（周度周期） 

现货面，本周石化厂家上调出厂价，现货价格走高。供给

上，12 月部分装置有检修计划，供给面压力有望缩减。需求方

面，棚膜需求有所减弱，地膜需求清淡，功能膜生产较前期略

减，需求端难有大的改善。走势上，LLDPE 本周大幅反弹，日线

技术形态有所修复、但上方 7730 附近阻力较大，而周线、月线

上方短期均线承压，预计短线小幅反弹，但反弹幅度有限。反

弹后逢高偏空思路为主。 

2.操作建议 

保守操作：短线暂观望。 

激进操作：1605 合约反弹至 7700 之上空单可适量介入 

3.止损设置 

空单止损 7900。 
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