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天然橡胶
沪胶延续跌势，关注万点支撑

一、微观分析

1、现货行情

本周国产胶现货价格小幅下跌。截止 11 月 6 日，上海地区

天然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 9400 元/吨，较上周五下

跌 200 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 11200 元/吨，较上周五

下跌 100 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 10300 元/吨，较

上周五下跌 400 元/吨。

2、库存情况

期货库存，截止 11 月 6 日，上期所天胶期货库存为 15.76

万吨，较上周五增加 150 吨;库存小计为 22.68 万吨，较上周五

减少 406 吨。

现货库存，青岛保税区橡胶库存持续增加，截止 10 月 30

日，青岛保税区橡胶总库存为 20.45 万吨，较 10 月 16 日的

19.86 万吨增加 0.59 万吨，具体来看，天胶库存为 17.86 万

吨，增加 0.62 万吨；合成胶 1.83 万吨，减少 0.05 万吨；复合

胶为 0.76 万吨，增加 0.02 万吨。

3、消息方面

泰国政府一知情人士表示，泰国内阁周二批准了价值 130

亿泰铢（3.65 亿美元）的措施，来帮助胶农并支撑不断下滑的

价格。根据以往的经验，此举将提振胶农割胶积极性，维持偏
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高的产量，由此造成去产能步伐缓慢甚至停止；同时，补贴还

将导致割胶成本大幅回落，进而拉低天胶价格重心，整体利空

天胶市场。

4、重卡销售持续萎缩

今年 10 月份，国内重卡市场销售各类车辆约 4.4 万辆，比

去年同期的 51296 辆下降 14%，环比 9月份上升 5%；1-10 月累

计销售 45.28 万辆，同比下降 29%，净减少 18 万辆销量。对比

9月份 4.18 万辆的月度销量，传统的“金九银十”旺季变成了

“铜九铁十”淡季，市场需求及其惨淡。

5、日本市场

今年 9月，日本轮胎产量同比下降 8.3%，虽然较上月增长

16%，但今年以来，每个月产量都是同比下滑。受轮胎产销制

约，日本天胶消费也低迷不振，9月同比下滑 5.5%。虽然 9月

环比消费量增加，但是跌幅扩大，创目前年内跌幅最低值。

6、轮胎企业开工率

本周轮胎企业开工率继续下滑，截止 11 月 6 日，全国全钢

胎企业开工率为 64.98%，较上周五回落 1.23 个百分点；半钢胎

企业开工率为 64.67%，较上周五回落 4.08 个百分点。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶重心延续跌势，主力合约 RU1601 周二至周五期价

重心持续下移，最低跌至 10410 元/吨，盘终以 2.45%的周跌幅

报收于 10545 元/吨。本周市场减仓缩量，主力开始移仓五月，

持仓量减少 0.47 万手至 27.0 万手，成交量减少 66.2 万手至

306.6 万手。

外盘方面，日胶指数周一至周四期价持续下行，最低下探
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至 151.5 点，周五重心小幅上移，但整体依旧运行于下跌趋势

中，均线系统呈现空头排列。

2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价跌破近两个月来的震荡区

间，技术面直指 145 新支撑，近期日胶弱势格局不改。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，期价跌破 11000-12000 震荡区

间，下一技术目标点位或直指 10000 整数关口。

三、结论与建议

基本面而言，天胶进口呈现增长态势，但下游需求不见好

转，十月重卡销售惨淡，轮胎企业开工率维持低迷，港口库存

持续增加，基本面颓势不改。目前影响行情的主导因素是宏观

预期及市场情绪，国际原油期货重回跌势，整体市场悲观情绪

高企，近期胶价或延续弱势，维持空头操作思路，注意移仓

1605。
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