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天然橡胶 沪胶破位下跌

一、微观分析

1、现货行情

本周国产胶现货价格大幅下跌。截止 10 月 30 日，上海地

区天然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 9600 元/吨，较上周五

下跌 650 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 11300 元/吨，较上周

五下跌 200 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 10700 元/吨，

较上周五下跌 200 元/吨。

2、库存情况

截止 10 月 30 日，上期所天胶期货库存为 15.74 万吨，较

上周五增加 2450 吨;库存小计为 22.72 万吨，较上周五增加

2867 吨。

日本橡胶贸易协会周三公布的数据显示，截止 10 月 20

日，日本港口天胶库存为 11484 吨，较截止 10 月 10 日的 11443

吨增加 0.4%。

3、下游轮胎市场

今年前 9个月，中国轮胎外胎产量近 7亿条，同比降 16%。

其中 9月份同比下跌 19%。1-9 轮胎出口总量约 3.39 亿条，同

比下降 5.9%。其中，9月同比下降 6.4%至 3636 万条。受美国

“双反”影响，出口美国市场表现较差，1-9 月出口美国同比下

跌 26%，其中 9月份同比下跌超过 40%。
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4、重卡市场

2015 年重卡市场 1-9 月份，生产量累计 402539 辆，同比

(2014 年 1-9 月份生产总量 588801 辆)增长-31.63%;累计销售

量 408798 辆，较去年同期(2014 年 1-9 月份销售总量 582262

辆)同比增长-29.79%。第四季度重卡市场总需求预测约 12.19

万辆万辆，全年需求预计 53.02 万辆，较 2014 年重卡销售总量

(743991 辆)将预估下滑 28%。

5、轮胎企业开工率

截止 10 月 30 日，全国全钢胎企业开工率为 66.21%，较上

周五回落 0.21 个百分点；半钢胎企业开工率为 68.75%，较上周

五回落 0.63 个百分点。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶破位下跌，主力合约 RU1601 周一大幅下挫，跌破

11000 整数关口，周二至周五期价 10700-11000 区间弱势震荡，

盘终以 4.42%的周跌幅报收于 10810 元/吨。本周市场大幅增

仓，持仓量增加 2.2 万手至 27.5 万手，成交量减少 45 万手至

372.8 万手。

外盘方面，日胶指数周一跌破低位震荡区间，周二周三略

有反弹，但整体依旧运行于 160 下方。

2、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，期价跌破近两个月来的震荡区

间，技术面直指 145 新支撑，但进一步破位下跌仍需更悲观市

场环境配合。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周期价跌破 11000-12000 震

荡区间，下一技术目标点位或直指 10000 整数关口，但进一步

下跌仍需更悲观市场氛围配合。

三、结论与建议

基本面而言，天胶进口呈现增长态势，但下游需求不见好

转，重卡销售创七年来九月销量的最低值，轮胎企业开工率维

持低迷，港口库存大幅增加，基本面颓势不改。本周沪胶 1601

跌破两个月以来的震荡区间，但进一步下跌仍需更多悲观市场

氛围配合，短线做空风险加大，建议稳健投资者暂时观望，耐

心等待更合适的点位沽空。
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