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 一、技术看盘 

螺纹 1601 合约 

日线周期: 

 

螺纹 1601 合约 9月 21 日-9 月 25 日当周五个交易日进一步小幅

下探，期价承压持续下行的短期均线族，跌破 1900 元/吨最低

触及 1877 元/吨，成交仍维持清淡，持仓在期价触及低点前后

冲高回落，短期做空热情仍然高于做多，随着后两个交易日持

仓的缩减，期价维持于 1900 点关口震荡。螺纹连续一个月维持

于 1900-2000 元/吨区间并且不断向下沿挑战，短线触及历史新

低，或出现止跌，但短期均线继续向下发散对期价形成压制，

仍呈现涨跌两难的低位弱势格局。 

周线周期： 

RB1601 合约周线周期低位震荡下挫，六连阴收于 1891 元/吨，
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期价增仓缩量延续低位震荡，均线族不断走低，中期弱势下行

格局仍在延续。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、虽然固定资产投资增速下滑、制造业数据依旧疲弱已经表明

正在进行的经济结构调整不会再让经济在短期内出现明显回升

的态势，但当经济真的触及 7%这个阶段性底线，还是会引起经

济是否能够平稳着陆的担忧，即便年初设定的经济增长目标本

身就是个弹性区间——7%左右。对 GDP 增速的预测终于在三季

度出现“分水岭”：84%的经济学家认为会在 7%以下；此外，

47%的经济学家认为三季度 GDP 环比增速也会下滑至 1.5%以下。

从拉动经济的“三驾马车”来看，三季度的投资、消费、进出

口很可能仍然无法给经济反弹一个有力支撑。本次调查显示，

48%的经济学家认为三季度固定资产投资会继续下滑至 11%以

下，其中最集中的投资领域是政府主导的大型基础设施建设，

占比达 65%；78%的经济学家认为消费仍维持在 11%左右的增

速，33%的经济学家认为进出口增速还是处于低位的 6—7%。 

2、8 月份，在中钢协统计的 88 家重点钢厂中，当月实现盈利

46 .04 亿元，利润率为 1.52%，亏损面减少至 15.91%，仅 14 家

钢厂亏损，亏损额为 9.27 亿元。 

3、虽然全社会固定资产投资在 8 月份继续维持下滑趋势，但基

建投资在上个月意外下滑之后重拾升势。有迹象显示稳增长仍

靠基建投资，基建项目近期批复加速。9 月 15 日，国家发改委
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网站显示 6 个公路项目的可行性研究报告被批复。稍早，国家

发改委在一周之内(9 月 7 日~14 日)批复了 13 个项目。至此，

据有关媒体统计，9 月份批复项目家数已达 19 个，合计投资近

3200 亿元。与项目批复同时回温的是施工项目和新开工项目：

国家统计局数据显示，1~8 月份，施工项目计划总投资 849974

亿元，同比增长 5.1%，增速比前 7 个月提高 0.9%；新开工项目

计划总投资 263234 亿元，增长 2.7%，比前 7 个月增速提高

0.3%。与此同时，8 月信贷投放加速，社会融资总量也呈现攀升

趋势。 

三、展望及操作建议 

美联储议息会议决定维持基准利率暂不加息之后，国内外金融

市场表现并不如期乐观。这一消息令系统性利空暂时远离市

场，但仍令市场对于后续仍要加息预期的恐慌情绪升温，十月

加息的可能性陡升。黑色产业链整体供需格局有所分化，钢材

开工率逐步回升以致原材料端需求回暖支撑期价，而螺纹表现

则受到供给端的打压表现疲弱，这种分化格局被宏观影响所冲

淡。从盘面上看，螺纹深陷低位震荡整理，1900 点支撑平台已

经破位，而铁矿石在前期冲高后处于调整状态，本周下探至

372.5 元/吨显示出短线止跌迹象。操作上螺纹暂以观望为宜，

铁矿石可轻仓依托 390 元/吨短多或短空。 
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