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天然橡胶
资金推动胶价反弹

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅下跌。截止 9月 11 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 10600 元/吨，较前一周五上

涨 500 元/吨；泰三烟片现货 17 税报价 12000 元/吨，较前一周

五上涨 400 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 11500 元/吨，

较前一周五上涨 100 元/吨。

2、库存情况

期货方面，截止 9月 11 日，上期所天胶期货库存为 15.83

万吨，较前一周五增加 5480 吨;库存小计为 19.49 万吨，较前

一周五增加 1280 吨。

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 8月 31 日，

日本港口橡胶库存续降 0.6%至 13,256 吨。数据显示，天然乳胶

库存从 289 吨升至 292 吨，固体合成橡胶库存从 1,023 吨升至

1,135 吨，合成乳胶库存下降至 23 吨。

3、汽车市场

8月汽车生产 156.97 万辆，环比增长 3.41%，同比下降

8.44%；销售 166.45 万辆，环比增长 10.74%，同比下降

2.98%。其中：商用车生产 22.81 万辆，环比增长 5.24%，同比

下降 2.28%；销售 24.60 万辆，环比增长 4.95%，同比下降
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0.55%。1-8 月，汽车产销 1518.24 万辆和 1501.72 万辆，产量

同比下降 0.24%（136 辆），销量持平。其中商用车产销 221.17

万辆和 223.51 万辆，同比下降 13.49%和 12.62%。

4、进口情况

中国海关总署最新公布的初步数据显示，中国 2015 年 8 月

天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 40 万吨，较 7月的 42

万吨下降 4.8%。2015 年年初迄今橡胶进口量共计 277 万吨，同

比增加 1.5%。

5、产量

ANPRC 最新报告显示，2015 年 1-8 月，天然橡胶产量同比

下降 0.9%至 686 万吨，其中，泰国、印尼、中国、印度天胶产

量同期均出现不同程度下滑。

6、轮胎企业开工率

截止 9月 11 日，全国汽车全钢胎开工率为 65.06%，较 8月

28 日下滑 0.94 个百分点；半钢胎开工率为 61.71%,较 8 月 28

日下滑 4.66 个百分点。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶低位反弹，主力合约 RU1601 报收四阳一阴格局，

期价重心持续上移，周五冲高回落，盘终以 5.7%的周涨幅报收

于 11860 元/吨。本周市场增仓放量，总成交量增加 266.7 万手

至 401.9 万手，持仓量增加 5.09 万手至 22.0 万手。

外盘方面，日胶指数大幅反弹，周五期价站上 20 日均线，

短期均线向上拐头，技术面反弹。

2、趋势分析
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从日胶指数日 K线图上看，期价低位反弹，收回上周跌

幅，技术面呈现偏强走势，短线考验 180 整数压力。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周期价低位反弹，考验

12000 整数关口，不破压力，期价或延续 11000-12000 区间整

理。

三、结论与建议

中长期来看，东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其

是中国消费延续低迷，胶价难以摆脱低位震荡区间。短期来

看，八月汽车销售环比好转，但同比维持下降趋势，加之轮胎

企业开工率继续下滑，基本面未有明显改善；近期宏观因素对

盘面的影响加大，预计 9月美联储议息会议决议公布之前，市

场波动幅度放大。若期价不能有效突破 12000 整数关口，近期

仍将重回 11000-12000 区间整理。
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