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 一、微观分析 

1、8 月最后一周，我国股市由暴跌转向大涨，美 GDP 数据强劲，共同推升

市场风险偏好回升，国际原油价格出现单日超 10%的涨幅，为六年来最大，次日

进一步飙涨 6%，这意味着周线延绵的阴跌宣告结束，大宗超跌反弹上涨具有系

统。 

2、CBOT 新作大豆期货预计将跌破每蒲式耳 8 美元，玉米期货将跌向每蒲式

耳 3美元。但大豆的生产成本在 8-9 美元/蒲式耳，玉米生产成本在 4-5 美元/蒲

式耳。美国大豆期货触及 2009 年来最低的 8.55 美元，因降雨提振美国产出前

景。此外，南美供应增加也打压价格。 USDA 曾预计今年美国玉米和大豆产量将

双双超越市场预期。其中，农业部预计美国大豆产量为 39.16 亿蒲式耳，平均单

产为每英亩 46.9 蒲式耳。 

3、8 月 28 日，据美国政府周四发布的干旱监测周报（U.S. Drought 

Monitor）显示，过去一周美国大陆地区干旱面积总体略有减少，结束了此前连

续五周增长的势头。近来天气炒作缺乏作为。 

4、8 月 28 日，国内进口大豆港口库存 639 万吨，本月大豆库存增长显著，

较月初增 15%；豆油商业库存 105.5 万吨，温和增长态势；棕榈油库存 67.8 万

吨，增幅温和但有小幅下滑可能。 

5、8 月 29 日，据美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的报告显示，投机

基金在大豆期货和期权市场上大幅减持净多单，农产品过重的多头仓位出现持续

大幅缩减。截至 2015 年 8 月 25 日的一周，投机基金在芝加哥期货交易所

（CBOT）大豆期货以及期权部位持有净多单 775 手，比上周的 19,684 手减少了

18,909 手。  

 

 

 期货研究所   

  农产品分析师 

王成强 

执业资格号：

F0249002 

电话：0516-
83831127 

E-

mail:wcqmail@163
.com 

 

 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

二、波动分析 

主要合

约 

周前收

盘价 

周收盘

价 
周涨跌 

周涨

跌幅 

周振

幅 

周日均成交

量 

周日均持

仓量 

豆一

1601 

4,281  4,156  -136  -

3.168

7 

3.331

8 

160,570  125,427  

豆粕

1509 

2,639  2,631  -11  -

0.416

4 

5.450

4 

50,420  55,243  

菜粕

1509 

2,038  1,986  -51  -

2.503

7 

8.689

2 

20,748  22,134  

棕榈油

1601 

4,438  4,296  -158  -

3.547

4 

7.992

8 

1,067,075  536,176  

菜油

1601 

5,782  5,698  -96  -

1.656

9 

5.039

7 

78,731  173,530  

鸡蛋

1601 

4,069  3,923  -164  -

4.012

7 

4.110

6 

129,715  92,597  

豆油

1601 

5,564  5,408  -158  -

2.838

7 

7.006

8 

1,024,642  566,764  

 

金融市场动荡的局面，在中国股市的止跌暴涨和国际原油的爆发性反弹带动

下，得到缓释和恢复常态。8 月最后一周，市场波动率骤然上升，油脂和粕类振

幅介于 7%到 8%，价格表现为先抑后扬，金融市场的波动此阶段具有更强的共振

性，并充满浓厚的情绪化运作过程。9 月初抗战胜利假期休市干扰之前，技术超

跌过程的报复性反弹或是市场主旋律。 

   三、结论和建议 

CBOT 大豆，近两个月以来，下跌近 200 美分/蒲式耳或近 20%的跌幅，周线

级别收十字 k 线形态，期价拓展至新低后价格达到新的平衡状态，850 下方支撑

下，短期内下跌动能衰减，反弹诉求增强。马来西亚毛棕周线级别大幅探底回

升，收止跌形态，1900 至 1950 令吉为重要的支撑位。 

而宏观风险偏好的回升，为短期波动重要线索，强化市场反弹动能。原油关

联密切的油脂价格反弹力度加大，粕价上扬受到显著抑制。策略上考虑多油空

粕，波段搏取油脂超跌反弹的机会。 
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