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 一、微观分析 

1、据美国政府 7 月 2 日发布的干旱监测周报（U.S. Drought 

Monitor）显示，过去一周美国西部出现高气压脊，东部出现低气压槽，

导致西部地区出现创纪录的高温天气，许多地区的气温达到 110 华氏度，

相当于 43.3 摄氏度。由于过去 30 天里天气非常干燥，这也使得西部地区

出现火灾的风险加大。过去一周几个暴风雨云系从美国中西部到新英格兰

地区经过，导致当地大部分地区出现降雨。中西部部分地区在过去一周的

雨量超过 5 英寸。除了降雨之外，气温也低于正常水平。美国中部平原的

大部分地区干燥，气温高于正常。从衣阿华到俄亥俄等地出现大雨。过去

几周肯塔基、印第安纳、俄亥俄以及明尼苏达的降雨较多，干旱等级得以

改善。美国平原地区相当干燥，只有科罗拉多、内布拉斯加的锅柄状地

区、南达科他以及得克萨斯西部出现零星降雨。 

美国农业部大豆播种进度和出苗率继续落后于去年同期以及历史平均

水平，优良率连续第三周出现下滑，这对大豆期货价格可能起到利好支

持。截止 6 月 28 日，大豆优良率为 63%，比一周前减少了 2 个点，也低

于去年同期的 72%。大豆播种进度为 94%，高于一周前的 90%，低于去年

同期的 95%，过去五年的同期平均进度是 97%。大豆出苗率为 89%，上周

84%，去年同期 93%，五年同期均值 94%。这引发单产和产量前景忧虑，

CBOT 市场易于增持天气升水，引发多头炒作。 

2、6 月 30 日，USDA 将发布大豆种植面积和季度库存报告，市场引为

利多。播种面积报告，豆类数据基本符合预期，2015 年度美国大豆播种

面积估计在 8510 万英亩，创历史新高，较 2014 年增 2%。收获面积为

8440 万英亩，同样创历史新高，较 2014 年增 2%。季度库存报告显示，截
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至 6 月 1日，美国大豆库存为 6.25 亿蒲式耳，远高于去年 4.05 亿蒲的数

值，尽管为 2008 年以来最高值，但低于 6.70 亿蒲式耳的市场预估均值。 

本次种植面积预估较 3 月份小幅上调，仍处于历史高位，但 6 月种植

面积报告是选取 6 月前 10 日对农民进行问卷调查，而今年 6 月中旬以

后，美国主产区遭遇持续降雨，不仅造成播种进度推迟，也令优良率持续

下调，6 月的面积报告并没有完全反映过多降水带来的负面影响。此外，

此次种植面积预估基本符合市场预期，这样就给后市下调种植面积预估留

下很大空间，整体仍是利多市场；同时，美国农业部也表示，将对德州、

堪萨斯州、阿肯色州以及密苏里州的农户重新进行种植面积调查。 

3、Informa Economics2 日周四下调美国 2015 年玉米及大豆产量预

估，本周稍早美国农业部更新了种植面积预估。Informa 预估美国 2015

年大豆产量将达到 38.08 亿蒲式耳，低于之前预估的 38.71 亿蒲式耳。 

4、由于 7 月 3 日适逢美国独立日假期,美国商品期货交易委员会

(CFTC)持仓报告推迟至周一（7 月 6 日）公布。此前截止到 6 月 30 日，

美豆非商业净持仓翻多后急剧增加至 80116 手，为近一年以来的最高水

平，反映基金看多增持美豆天气升水的热情高涨；另外，美豆油净多规模

69167 受，美粕净多规模 68298 手，均维持增长趋势。 

二、波动分析 

 
美豆与五年低位区域连涨三周，重新回到千点之上，季末报告宣告市

场天气炒作模式有向纵深方向发展的趋势。从周波动表中可以看出，市场

振幅加大，且粕类价格出现补涨，油粕强弱关系有所转换。粕类技术翻多

趋势明显，而油脂持续震荡三周后，下档亦颇显支撑。 

   三、结论和建议 

美豆生长优良率持续调降趋势仍在，亦即天气炒作主导盘面，粕类领

涨商品市场，油脂震荡整理呈蓄势状态，一旦希腊危机缓和，有望演绎大

宗普涨格局，油粕本季多头行情可期。业已突破性持稳半年线，可据此增
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持多单。 
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