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天然橡胶
缺乏实质利好，沪胶弱势难改

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅下跌。截止 12 月 12 日，上海地区

天然橡胶市场，13 年国营全乳胶报价 10950 元/吨，较上周五下

跌 600 元/吨；泰三烟片现货 17 税听闻价 12900 元/吨，较上周

五下跌 400 元/吨；越南大厂货 3L 含 17%税市场报价在 11800 元

/吨，较上周五下跌 100 元/吨。

2、库存情况

本周上海期货交易所天胶库存继续增加，截止 12 月 12

日，上期所天胶期货库存增加 7370 吨至 9.28 万吨;库存小计为

14.77 万吨，较上周五增加 7911 吨。

3、下游需求情况

中国汽车工业协会发布数据，11 月国内汽车销售 209.09 万

台，同比去年增长幅度仅为 2.3%；而 1-11 月汽车累计销量达

2107.91 万台，同比增长 6.14%。中汽协方面表示，国内的汽车

市场增速不如以前，已累计有 9个月呈现回落的态势。中汽协

秘书长董扬接受记者采访时表示，前 11 月企业库存增加 35.14

万辆，到 11 月底，企业库存达到 126 万辆，已经连续两个月超

过 120 万辆。预计明年汽车产销增速与经济工作会议提出的明

年 GDP 增幅相当。

期货研究所

期货分析师

张伟伟

执业资格号：F0269806

电话：0516-83831165

E-mail:zww0518@163.com



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

本周轮胎企业开工率小幅变化，据中国橡胶信息贸易网统

计，截止 12 月 12 日，全国汽车全钢胎开工率为 64.03%，较上

周五下滑 0.21 个百分点；半钢胎开工率为 74.43%，较上周五上

升 1.91 个百分点。

4、消息方面

12 月 8 日，泰国农合部助理部长昂暖表示，已经命令相关

机构，各橡胶园公会使用短期政策，扶持持续低迷的橡胶价

格，并拨 60 亿铢救市，但没有公布截止时间和具体数额。12 月

11 日泰国农业部长 Petipong Puengbun Na Ayudhya 称，政府将

推进提振当地橡胶价格在 12 月末或明年初升至每公斤 60 泰铢

的措施。政府将以高于市价的价格采购橡胶且之后将逐渐销售

库存橡胶，预估橡胶库存最终将达到 400,000 吨。

5、国储收储情况

12 月 5 日，中国国储局下发了天然橡胶邀标文件给农垦，

海南橡胶，中化国际，正式启动了 2014 年天然橡胶收储，国储

收储预计 12.85 万吨，生产日期为 2014 年 7 月以后生产的国产

全乳胶，交货日期为 2015 年 6 月 30 日前，仓库不少位于东北

地区的国储仓库。实际的收储情况为，第一批次：6.85 万吨流

拍 3.5 万吨，最高价 12886 元/吨，最低价 12446 元/吨成交，

均价 12600 元/吨附近；第二批次：4万吨，流拍 4000 吨；第三

批次：2万吨，流拍 2000 吨。第二三批次均是按 1501，1503 期

货合约加权平均价加一定升水。总的来说，本次收储计划的推

出基本符合市场预期，而实际收胶情况并不理想，流拍数量较

多，且收胶举措并不能从本质上改变目前天胶供需过格局，对

市场影响有限。

二、波动分析
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1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货探底回升，受国家收储消息影响，主力合约

RU1505 周一跳空高开，但市场并不看好后市，期价大幅下挫；

周二周三期价重心延续下移，最低下跌至 11580 点，周四周五

期价低位反弹，盘终以 3.01%的周跌幅报收于 12235 元/吨。本

周市场持仓量微减 146 手至 19.0 万手，总成交量增加 46.3 万

手至 318.5 万手。周五排名前 20 多空均减仓，主力净空持仓量

缩小至 1.05 万手。

外盘方面，日胶指数亦探底回升，周五期价重新站上 10 日

均线。

2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价探底回升，下方 190

整数支撑较强，短线或维持 190-200 区间震荡。

从沪胶 1505 日 K 线图上看，本周期价探底回升，目前看

来，下方 12000 一线暂时录得支撑，短线基本面若无利空出

台，期价或 12000-13000 区间震荡。
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三、结论与建议

总的来说，天胶供需过剩格局不会出现根本扭转，2014年总

体走势仍将处于下行通道中。短期来看，下游需求不见好转，

国储收储尘埃落定，加之原油价格持续低迷，市场缺乏实质利

好刺激，近期胶价弱势难改，背靠下跌趋势线压力，维持空头

操作思路。
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