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一、宏观分析 

(一) 上市公司三季报披露收官 五大行净利占A股逾四成 

随着农业银行、中国石化等公司业绩揭晓，上市公司 2014

年三季报披露落下帷幕。三季报数据显示，2562 家 A 股公司实

现净利润合计 1.9 万亿元，同增比 9.02%；实现主营业务收入

20.89 万亿元，同比增长 5.96%。 

近年来，工商银行业绩一直领先 A 股，2014 年也不例外，

工行 2014 年前三季度实现净利润 2204.64 亿元，同比增长

7.26%。五大国有银行是 A 股赚钱主力军，工、农、中、建、交

五大国有银行前三季度净赚 7458.56 亿元，比去年同期增长

8.26%，占所有上市公司净利润总数逾四成。 

非金融类上市公司前三季度最赚钱的公司是中国石油，截

至 9 月 30 日，中石油实现营业额 17545.48 亿元，同比增长

4.3%；归属于母公司股东的净利润 960.47 亿元，基本每股收益

0.52 元，同比增长 0.8%。  

（二）基金持仓比例升至三年高位 四季度或减仓 

2014 年基金股票持仓比例上升至 3年高位，西南证券研究

发展中心分析师张刚在基金 2014 年第三季度投资组合分析报告

中表示，基金高比例持仓显示基金对第四季度整体市场预期乐

观，但也可能暗示着市场顶部信号。第三季度股票方向基金多

数遭到赎回，基金经理的整体持仓比重却出现上升，临近 80%，

由此判断 2014 年第四季度基金可能会进行减仓操作。 
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（三）美联储告别QE时代 首次加息预期增强令市场不安 

美联储正在终止一项历史性的政策实验。北京时间 30 日凌

晨，美联储在货币政策会议上称，将在 10 月末停止债券购买计

划。这意味着持续了 6年的 QE 正式结束。尽管这一结果符合市

场预期，然而美联储声明中的“鹰派”痕迹却让市场略感不

安。 

根据美联储的声明，债券购买计划结束后，将继续用所持

到期证券本金进行再投资，并且美元利率很长一段时间内仍保

持在低位。不过，美联储声明的措辞发生明显变化。此前，决

策者们表示劳动力资源“利用率显著不足”，但在此次会议

上，他们表示这种情况正“逐渐减少”。 

这被视作是鹰派的痕迹。一些业内人士评论称，这标志着

美联储的注意力发生巨大转变，在结束空前的资产购买时代

后，该机构正将注意力转向首次加息。 

这令投资者感到紧张。美联储政策公布后，美股三大股指

均小幅下滑。而美元创近 4周来最大涨幅。当日，衡量美元兑

十大主要货币表现的彭博美元即期汇率指数上涨 0.6%至

1069.42 点，为 10 月 3 日以来最大涨幅。 

在很多分析师的眼里，金融市场的未来取决于美联储如何

走下一步。如果它快速转向更为鹰派的货币政策——上调利

率，对市场的考验将是严峻的。  

其它信息 

日股涨逾 5%创 7 年新高,受日央行放宽政策影响。 

证监会：四方面开展资本市场制度建设工作。 

獐子岛巨亏 8亿 百万亩海域绝收。 

海外资金减仓 RQFII 基金 。 

环保行业迎黄金十年 。 

六成沪港通标的公司“报喜” 。 

证监会发布期货公司监管办法 尽快推出原油期货 。 

港媒：香港财金 3巨头下周将访北京。 
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二、金融数据 

（一）2014 年十一月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

     

（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金先流

入后流出，小资金先流出后流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 996 1611 

总股本(亿股) 33566 5137 

总市值(万亿元) 21.13 4.65 

流通股本(亿股) 24581 3937 

流通市值(万亿元) 15.87 3.63 

成交量(亿股) 294.14 173.51 

平均市盈率 9.68 23.37 

平均市净率 1.40 2.19 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为大幅上涨。截止收盘，IF1411 报 2523.2

点；沪深 300 现指报 22508.32 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阳线，显示为上涨格局。 

股指期货日 k线为上涨格局。   

3、均线分析： 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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股指期货价格处于长中短期均线上方，长中短期有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为上涨趋势，日 k线为上涨趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周收长阳线，A股基本面和消息面总体偏多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指短期可能下跌。 

首先，从技术面看，技术指标快速升至较高位置，随时面

临回调。放量创新高后有回抽确认要求。 

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松，这对行情有支撑作用。 

与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：期指连续上涨后，技术指标快速升至较高位

置，随时面临回调，放量过大有短期见顶嫌疑。创新高后有回

抽确认要求。政策面、资金面对行情有支撑。A 股与外围市场总

体背离严重，相对有支撑。期指短线可能下跌。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2440，止盈 2600 

空单：止损 2600，止盈 2440 
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