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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

上周五个交易日，焦煤主力 1501 合约收三阴两阳格局。期价在

煤炭市场救市“三连发”后快速拉涨，周一延续涨势，大幅冲

高至 833 元/吨，但随着宏观数据的出炉，悲观氛围再次笼罩市

场。期价增仓回落，区间跌幅达 3.35%。期价重回 780 一线，短

期均线再度拐头向下压制期价，前期反转格局遭到破坏。技术

指标多头信号渐弱，成交量能十分低迷，持仓再度回到高位。

从形态上看，焦煤将继续承压 60 日线、暂获 770-780 区间支

撑，以低位震荡为主。 

周线周期： 
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焦煤 1501 合约周 K 线呈长上影中阴线，短暂突破 20 周线至 833

元/吨后回落，阴线实体更收于 5周和 10 周均线之下，回吐上

周全部涨幅，并增仓放量。中线反转形态失败，预计将维持于

800 点之下震荡，或再创新低。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、 财政部、国家税务总局日前联合发布《关于实施煤炭资源

税改革的通知》，为促进资源节约集约利用和环境保护，规范

资源税费制度，经国务院批准，12 月 1 日起在全国范围内实施

煤炭资源税从价计征改革，同时清理相关收费基金。根据两部

门《通知》，12 月 1 日起，煤炭资源税由目前的从量定额计征

改为从价定率计征，税率幅度为 2%—10%，具体适用税率由省级

财税部门在上述幅度内，根据本地区清理收费基金、企业承受

能力、煤炭资源条件等因素提出建议，报省级人民政府拟定。

结合当前煤炭行业实际情况，现行税费负担较高的地区要适当

降低负担水平。（生意社） 

2、国务院关税税则委员会 9日发布消息称，自 2014 年 10 月 15

日起，将取消无烟煤、炼焦煤、炼焦煤以外其他烟煤、其他

煤、煤球等五种燃料的零进口关税，分别恢复实施 3%、3%、

6%、5%、5%的最惠国关税。煤炭行业人士认为，这将对进口煤

形成较大的冲击，利好国内煤企。（生意社） 
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3、10 月 15 日，国家统计局发布数据显示：9 月份，全国居民

消费价格总水平(CPI)同比上涨 1.6%，2014 年第二次落入“1”

区间，为全年新低，更创下 56 个月以来的新低；生产者物价指

数(PPI)连续 31 个月同比负增长，预示通缩风险在加剧，9 月同

比下降 1.8%，环比下降 0.4%，无论同比还是环比跌幅均在扩

大。CPI 和 PPI 走势与货币政策调整密切相关，业界呼吁央行重

启降息和降准的声音渐高。不过业内人士分析，全面降息降准

将使得钢铁、水泥等行业淘汰过剩产能的压力下降，这与政府

改革的目标相悖，因此决策层实施定向宽松的可能性较大。

（生意社） 

4、 10 月 18 日，有媒体报道称，数家股份制商业银行已收到

央行通知，将通过常备借贷便利工具(SLF)获得流动性支持，共

计金额约 2000 亿元左右。此外，有市场人士透露，中金报告预

计央行实际投放的流动性可能高于 2000 亿元，达到 3000-4000

亿元。截至北京青年报记者发稿时，这一传闻并未得到央行和

商业银行的证实。中金报告透露，央行此次投放方式不是此前

所传的 SLF，而是需银行提供债券质押的 PSL；周五央行只是通

知，下周才实际投放。中金认为，此举再次释放了流动性宽松

的信号，尤其是在实际 M2 增长明显低于政策目标的情况下。

（生意社） 

三、展望及操作建议 

近期煤炭市场救市政策频发，令焦煤在前期领涨黑色产业

链，但随着期价快速反弹突破长期下降通道后市场趋于理性，

同时宏观数据出炉悲观情绪四起，期价快速回吐前期涨幅，重

回前期震荡区域。从基本面数据和技术形态以及持仓来看，焦

煤期价将承压 60 日线低位震荡，而周五央行释放流动性的传闻

或令市场普涨。预计焦煤 1501 合约仍将在 780-800 之间震荡。 
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