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一、宏观分析 

(一) 李克强打气经济：靠强改革不靠强刺激 

“对那些需要支持的企业、产业，它口渴了，我们还应该

给它点水喝，这也谈不上是刺激。”国务院总理李克强说。昨

日，在天津，李克强同出席第八届夏季达沃斯论坛的企业家代

表对话，回答了关于经济运行、改革重点、营商环境等国内外

企业界关心的问题。 

他指出，中国去年以来一直实施的是稳健的货币政策，没

有依靠强刺激来推动经济发展，而是依靠强改革来激发市场活

力。经济在合理区间运行过程中出现短期波动是难以避免的，

是预料中事，今年中国经济主要预期指标是能够完成的。 

经济仍属合理区间 

本周内，PPI（生产者价格指数）、CPI（居民消费价格指

数）、规模以上工业增加值、城镇固定资产投资和社会消费品

零售总额等宏观数据将逐一公布。7 月开始，发电量、货运量、

贷款供应量等数据纷纷跳水，已公布的多项 8 月数据虽有回

调，但回升迹象仍不明显。这些现象影响了市场预判，引发一

片悲观预期之声。 

“我们认为依然在合理区间。”对于近两月的数据，李克

强作出了明确的回应。 

他指出，中国经济在合理区间运行过程中出现短期波动是

难以避免的，这一方面是因为国家内外经济情况复杂，另一方

面是去年下半年基数比较高，同比容易发生波动。 
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对于未来的政策走向，总理明确表示：“我们依然要保持

宏观政策的稳定性和连续性，也就是保持定力，同时也继续有

所作为，今年中国经济主要预期指标是能够完成的。” 

接近高层的政府官员昨日对《第一财经日报》表示，总理

的表态透露出政府更关注长远发展，不会为短期阶段性情况所

扰，主要精力将放在把经济控制在合理空间方面。该人士称，

现在的政策思路可以概括为：激活力、补短板（公共产品有效

供给）、强实体。预计未来政策将保持正常连续性、稳定性，

继续以预调、微调为主。 

在昨日的座谈会上，李克强再次强调了中国经济的区间

论。他说，我们大家都关心中国经济增长的数据，但是对于中

国政府来说，最关注的还是中国的就业情况。 

（二）外资连续 15周净流入 A股 ETF 沪港通吸引力增长 

进入 9月，海外资金继续流入在港上市的 A股 ETF 布局沪

港通投资机会。据上证报统计，9月 1日至 8日期间，仍有多只

A 股 ETF 产品获净申购，净流入资金近 20亿港元，而这已经是

A 股 ETF 连续第 15周获资金净流入。 

分析人士指出，即将“通车”的沪港通项目使得越来越多

的国际投资者关注 A 股，部分资金通过海外上市的 A股 ETF 提

前布局，导致相关 A 股 ETF 近期基金规模急速膨胀。由于目前

海外投资者对 A 股仍以看多为主，预计后市 A股 ETF 仍有望获

资金继续追捧。 

（三）证监会：沪港通 13日进行全市场测试 

针对沪港通试点业务准备工作，证监会新闻发言人张晓军

12 日介绍表示，沪港通推出前的各项准备正在按照计划有序推

进，最后开通试点未最终确定。他介绍，沪港通 13 日进行全市

场测试。 

其它信息 

证监会：当前中小企业私募债违约率可控。 

证监会：部分上市公司财务会计披露事项存疑。 
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8月信贷增 7025 亿存款增千亿， M2 同比增 12.8%。 

三领域力拼农垦改革。 

工行前行长:中国过度依赖信贷 。 

香港证监会诉红色商人荣智健，为 4500 股民讨赔偿。 

无人机大会下周召开 。 

二、金融数据 

（一）2014 年九月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 
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（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金开始

流入，小资金开始流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 985 1600 

总股本(亿股) 33270 5069 

总市值(万亿元) 20.29 4.39 

流通股本(亿股) 24293 3908 

流通市值(万亿元) 15.21 3.43 

平均市盈率 9.22 22.25 

平均市净率 1.38 2.13 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 
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估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为探底回升。截止收盘，IF1409 报 2439.2

点；沪深 300 现指报 2438.36 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阴线，显示为上涨格局。 

股指期货日 k线为上涨格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中期均线上方，短期均线下方，短期有

压力，长中期有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为上涨趋势，日 k 线为上涨趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周高位震荡收小阴线，A 股基本面和消息面总体偏多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能偏多。 

首先，从技术面看，连续 3 天回调后企稳反弹，技术指标

得以修正，反弹有惯性，短期偏多。 

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松。这对行情有支撑作用。  

与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指连续 3 天回调后企稳反弹，技术指标得以

修正，反弹惯性存在，短期偏多。很多个股调整之后再次向上

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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动能充足，短期有利多方。市场人气依然较旺。政策面、资金

面对行情有支撑。A 股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。

期指短线偏多。  

3、 止损设臵：  

多单：止损 2330，止盈 2570 

空单：止损 2570，止盈 2330 
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