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天然橡胶
胶价不断创新低，短期弱势难改

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格弱势下滑。截止 8月 29 日，上海地区天

然橡胶市场，13 年海南、云南国营全乳胶市场报价 12800-

12900 元/吨，较前一周五下跌 400-500 元/吨；泰三烟片 17 税

市场报价 14400 元/吨，较前一周五下跌 200 元/吨，实际成交

商谈；大厂越南 3L 含 17%税市场报价在 13400 元/吨，较上周五

下跌 400 元/吨。

本周上海市场丁苯胶行情弱势震荡，吉化松香 1502 报价

12400 元/吨附近，齐鲁松香 1502 报价 12500-12600 元/吨附

近，抚顺松香报价 11800 元/吨附近，较上周五下跌 200-300 元

/吨不等，实盘商谈为主；市场接盘平淡的局面仍有延续，实盘

交易不多。上海市场顺丁胶报价基本保持稳定，独山子胶报价

13200 元/吨，大庆胶报价 13100-13200 元/吨，蓝德胶报价

12600-12700 元/吨，四川胶报价 12000 元/吨，下游行业月底观

望待市，场内询盘气氛清淡，出货不畅。

2、库存情况

本周天胶期货库存小幅增加，截止 8月 29 日，上期所天胶

期货库存为 12.84 万吨，较上周五减少 1080 吨；库存小计增加

6165 吨至 16.37 万吨。初步判断，目前上期所 2013 年天胶仓单

数量可能在 9万余吨，这部分橡胶将在 1411 合约结束之后注销
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仓单，这使得 1409 合约上面临庞大的仓单压力。

3、供需方面

泰国军政府周一批准出售 21 万吨橡胶库存，以缓解价格压

力并减少仓储成本，第一批清理的 10 万吨中包括 4万吨标胶和

6万吨烟片，分别计价 58 铢/公斤及 62 铢/公斤。消息公布之

后，导致天然橡胶市场大幅下跌，沪胶创新低。但此举亦收到

了泰国胶农的强烈抗议。受制于胶农集会抗议威胁，泰国军政

府或将延期抛售 21 万吨橡胶抛储计划。军政府表示如果没有足

够的措施能够保证橡胶市场价格的稳定将不会进一步推进抛储

计划。同时，军政府发言人 Winthai Suwari 称政府批准了一项

59.4 亿泰铢的预算用于改革橡胶种植业，其中 9.77 亿预算用于

今年使用。

4、“双反”案件进展

据中国橡胶工业协会消息，在美对华乘用及轻卡轮胎“双

反”案件调查程序中，经过中方行业协会和商会的努力，8月

21 日，美国申请方钢铁工人联合会 （USW）通过律师向美国商

务部正式递交书面意见，提出符合某些条件的拖车和 ATV 轮胎

应该排除在涉案产品范围外，同时对涉案产品的海关税则号也

作了修 改。这是中国橡胶行业在“双反”案件中取得的一个阶

段性胜利。

5、下游需求方面

日前，中国汽车流通协会发布数据显示，7月份经销商综合

库存系数为 1.62，环比下降 4%，同比上升 11%。这也是我国经

销商库存系数连续 4个月超过了 1.5 的警戒水平。

本周轮胎企业开工率略有提高，据中国橡胶信息贸易网统

计，截止 8月 29 日，全国汽车全钢胎开工率为 72.39%，较上周

提高 0.62 个百分点；半钢胎开工率为 81.86%，较上周提高

3.69 个百分点。
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6、宏观方面

8月 28 日公布数据显示，中国 1-7 月份规模以上工业企业

实现利润总额 33491.6 亿元人民币，同比增长 11.7%，增速比

1-6 月份提高 0.3 个百分点；7月规模以上工业企业实现利润总

额 4823.3 亿元，同比增长 13.5%，增速比 6月份回落 4.4 个百

分点。中国央行再度定向宽松，央行 8月 27 日宣布，对部分分

支行增加支农再贷款额度 200 亿元，强调农村金融机构涉农贷

款要保证增量、降低成本。

美国经济数据向好，美国商务部 8月 28 日公布的数据显

示，美国第二季度实际国内生产总值(GDP)年化季率意外上修为

增长 4.2%，创 2013 年第三季度以来最快增速，企业投资增长为

两年多来最大，这对 2014 年余下时间而言是个好兆头。美国劳

工部 8月 28 日公布的数据显示，美国 8月 23 日当周初请失业

金人数减少 0.1 万，至 29.8 万，为连续第二周下降，这是劳动

力市场走强的最新信号。

欧洲方面，欧盟委员会 8月 28 日公布的数据显示，欧元区

8月经济景气指数降至 100.6，下滑幅度超出经济学家预期。8

月欧元区消费者信心亦恶化，消费者通胀预期指数和生产者物

价预期指数双双下滑。欧盟统计局 8月 29 日公布的数据显示，

欧元区 8月消费者物价指数(CPI)初值年率仅升 0.3%，为 2009

年 10 月以来最小升幅，7月失业率连续第二个月保持在

11.5%，逼近历史高点，这增加了欧洲央行所面临的压力，他们

需要采取行动以增强该地区步履蹒跚的经济复苏势头。

地缘局势，虽然俄乌总统本周初在白俄罗斯的会晤一度给

人们带来了一丝和平的希望，但很快，这样的希望便化为乌

有。据路透社消息，乌克兰总统波罗申科周四称，一支俄罗斯

军队已入侵乌克兰。其呼吁乌克兰国家安全与防务委员会立即

召开会议讨论接下来的措施。
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二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货大幅下跌，主力合约 RU1501 周二至周五持续

下跌，期价不断创新低，盘终以 4.07%的周跌幅报收于 14490 元

/吨。全周总成交量减少 6.5 万手至 200.8 万手，持仓量增加

2.07 万手至 27.0 万手。

日胶指数重回跌势，报收四阴一阳格局，期价再度考验前

期低点 192 附近支撑。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收小阴线，短期均线联合下行；日 K线

报收四阴一阳格局，均线系统呈现空头排列，技术指标下行，

技术面弱势难改。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价拐头下行，整体依旧

运行于下跌趋势中，关注前期低点 192 附近支撑情况。
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从沪胶主力 1501 日 K 线图上看，期价跌破前期低点 14800

一线支撑，短期技术面弱势难改，不排除进一步下探 14000 寻

求支撑。

三、结论与建议

总的来说，天胶供需过剩格局不会出现根本扭转，2014年总

体走势仍将处于下行通道中。短期来看，目前仍是国内天胶下

游行业的淡季，泰国政府抛储，加之九月期价面临庞大仓单压

力，市场缺乏实质利好提振，近期胶价弱势难改，不排除进一

步下探14000寻求支撑，观望或谨慎短空为宜。
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