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一、宏观分析 

(一) 外汇局新批319亿元额度 QFII与 RQFII驰援A股 

国家外汇管理局公布的数据显示，8 月 26 日，已有 254 家

QFII 累计获批 596.74 亿美元的投资额度，8 月新批额度为

17.76 亿美元，其中 2 家机构为首次获批。RQFII 方面，8 月底

总额度已达 2786 亿元，较上月底增加 210 亿元。分析人士指

出，合计约 319 亿元人民币的投资额度将驰援 A 股，这对 A 股

市场来说是个利好消息。 

此外，8 月共有 121 家 QDII 累计获得 842.93 亿美元额度，

较上月底增加 17 亿美元。 

二季度，QFII 加速了入市布局的步伐。根据中登公司公布

的机构开户情况，二季度，QFII 共计开户 68 个，远远高于一季

度开户数 50 个。 

统计显示，QFII 在二季度主要以增仓为主。截至二季度

末，QFII 持有的 124 只个股中，增仓的 34 只，新进股票 48

只，持股未动的有 33 只，减仓的有 9只。QFII 持股依然坚持一

贯的风格，即以主板为主，包括 52 只沪市主板个股，25 只深市

主板个股，18 只创业板股票，29 只中小板股票。 

专家表示，目前 A 股市场中，QFII 资金占 A 股总市值的比

例远远低于海外成熟市场水平，在未来几年内，QFII 资金入市

规模的扩大将是趋势。 

（二）国务院抓紧启动补短板工程 政策机会贯穿下半年 

国务院总理李克强日前主持召开国务院常务会议，确定加
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快发展商业健康保险，助力医改、提高群众医疗保障水平；部

署推进生态环保养老服务等重大工程建设，以调结构促发展、

推升级；要坚持定向调控，以解决长远问题的办法确保当前经

济社会平稳发展。紧扣结构调整，加快推进一批“补短板”的

重大工程建设。 

对此，分析人士表示，今年国内宏观经济下行压力不断增

大，经济政策采取稳增长与调结构并行，启动“补短板”工程

投资，有利于投资回升，使得整个经济企稳，是未来较长一段

时间内政策、资金重点支持和鼓励的方向，将确保相关行业未

来几年的高景气度。“政策事件驱动”型投资机会将贯穿下半

年。 

会议确定，今明两年抓紧推进以下工程：一是实施大气污

染和重点流域水污染防治、天然林资源保护二期、退耕还林还

草等工程，推动改善生态环境。二是加快建设综合医院、中医

医院、康复医院等健康服务体系，建设养老院、农村养老设施

等养老服务体系，提高服务基层群众能力。建设公众健身活动

中心等，推动便捷体育健身设施在城乡广覆盖。三是大力发展

清洁能源，开工建设一批风电、水电、光伏发电及沿海核电项

目。会议要求，要做好项目前期工作，完善和落实配套政策，

改革投融资机制，更多吸引社会资本参与，促进项目顺利实

施。 

尽管 IPO 重启重压之下的 A 股市场走势日益低迷，股指盘

跌、成交缩量成了市场的常态，但是在政策面各种利好消息不

断涌现下，部分机构维持谨慎但不悲观的看法，并指出盘中参

与政策或消息驱动的主题性机会相对容易获得较为确定的投资

收益。 

（三）证监会：创业板再融资承销与主板保持一致 

“证监会新闻发言人邓舸 8 月 29 日在例行新闻发布会上表

示，优先股发行程序参照上市公司证券承销管理办法等相关规

定执行。 
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创业板再融资发行承销环节的具体操作与主板总体上保持

一致，创业板再融资规则有特殊规定的，从其规定。 

其它信息 

美国投资者等待"沪港通"开闸 海外对冲基金入华。 

证监会：将尽快推出上市公司并购重组管理办法。 

工信部推动建立国家网络安全审查制度。 

银监会推进基础金融服务村村通。 

中俄东线天然气管道将开工。 

纺织服装业呈现弱势复苏。 

基金重仓中小创业板市值首超沪市。 
二、金融数据 

（一）2014 年九月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 
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（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 985 1600 

总股本(亿股) 33256 5056 

总市值(万亿元) 19.31 4.12 

流通股本(亿股) 24278 3863 

流通市值(万亿元) 14.44 3.18 

平均市盈率 8.88 21.40 

平均市净率 1.31 2.01 
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下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为探底回升。截止收盘，IF1409 报 2351.6

点；沪深 300 现指报 2338.29 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长下影的小阴线，显示为震荡格

局。 

股指期货日 k线为高位横盘震荡格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中期均线上方，短期均线下方，短期有

压力，长中期有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势为震荡趋势，日 k 线为高位震荡趋

势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周高位震荡收十字星，A 股基本面和消息面总体偏多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能偏多。 

首先，从技术面看，连续高位横盘震荡，在震荡箱体底部

开始再次拐头向上。继续以时间换空间消化压力，技术指标仍

然偏低，短期偏多。 

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松，这对行情有支撑作用，新股发行完毕，资金压力将消

失。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指继续高位横盘震荡以时间换空间来消化压

力，在震荡箱体底部，指数再次拐头向上。很多个股仍然具备

再次向上的动力。市场人气依然较旺。政策面、对行情有支

撑，新股发行结束，短线资金压力消失。短线休整后可能再次

向上。A 股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可

能震荡蓄势。  

3、 止损设臵：  

多单：止损 2200，止盈 2400 

空单：止损 2400，止盈 2200 
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