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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

8 月 18日至 8月 22 日当周，焦煤主力 1501 合约维持维持于

780-800 元/吨之间窄幅震荡，与此同时螺纹期价屡创新低，焦

煤表现较为坚挺，周五跟随螺纹反弹，一度触及 805 元/吨后回

落。持仓维持高位，成交量较为低迷，期价近期涨跌两难，有

以时间换空间的意味。技术指标上看超跌显著。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约周线上周基本符合预期，维持于 810 之下震荡，

震荡重心重回 800 一线。技术形态上看，期价一旦放量突破

810-820 点则中线反转形态即可确立，但目前缺少炒作题材，预

计将维持于 810 之下震荡。 
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二、 市场扰动因素简要说明 

1、中国煤炭工业协会的数据显示，截止 7 月底，全社会煤炭库

存已经持续 32 个月在 3 亿吨以上。其中，煤炭企业库存 1.05

亿吨，创历史最高水平；重点发电企业存煤 7700 万吨，同比增

加 836 万吨，增长 12.2%。进入 8月后，北方主要煤炭港口煤炭

库存有所回落。秦皇岛煤炭网数据显示，截至 8 月 20 日，秦皇

岛港煤炭库存降至 561 万吨，较 7 月底的 712.5 万吨，下降

151.5 万吨，创近 3 个月新低。（生意社） 

2、 2014 煤焦钢产业大会上，中国煤炭工作协会副会长姜智敏

表示，2014 年下半年，国内煤炭行业供求关系将得到改善。第

一，控制增量，遏制煤炭产量无序增长。提高煤矿准入条件，

停止核准新建低于 30 万吨/年的煤矿；停止核准低于 90 万吨/

年的煤与瓦斯突出矿井；严厉查处未批先建和“批小建大”行

为。第二，优化存量。逐步淘汰 9 万吨/年及以下煤矿；重点关

闭不具备安全生产条件的煤矿；加快煤与瓦斯突出等灾害隐患

严重煤矿生产能力核减工作。第三，抑制超能力生产。有关部

门已经要求煤炭企业必须严格按照核准的煤矿建设规模和生产

能力组织生产。同时，建立煤矿产能登记及公告制度，提高超

能力生产处罚标准，加大处罚力度，定期公布处罚结果。第

四，推进结构调整。有效整合资源，鼓励煤炭企业兼并重组；
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以大型企业为主体，在大型煤炭基地内有序建设大型现代化煤

矿，促进煤炭集约化生产。与此同时，煤炭进口或将进一步规

范。按照节能减排和环境保护要求，商品煤质量管理办法已经

发布实施；国家有关部门加强了对进口煤炭商品的质量检验，

将褐煤纳入法定检验目录。目前正在研究完善差别化煤炭进口

关税政策，鼓励优质煤炭进口，禁止高灰分、高硫分劣质煤炭

的生产、使用和进口。而且国务院要求商务部等部门进一步做

好煤炭进出口总量、结构、趋势等的监测分析，根据国内外市

场变化适时调整煤炭出口相关政策措施。（生意社） 

3、 8月 21 日，国家发改委网站显示，近日，发改委、国家能

源局、国家煤矿安监局联合发布《关于遏制煤矿超能力生产规

范企业生产行为的通知》(以下简称《通知》)，将遏制煤矿超

能力生产，制止未核准先生产、未取证就生产，营造公平的市

场竞争环境，保障煤矿安全生产，促进煤炭行业平稳运行。

《通知》中提到，将会与煤矿企业签订《煤矿按照等级公布生

产能力组织生产的承诺书》；所有煤矿要按照等级公布的生产

能力和承诺事项组织生产；并且对于违规超能力生产的煤矿企

业除了进行责令停产整顿等处罚外，还将会对煤矿企业处以高

达 50 万元-200 万元的罚款。（生意社） 

三、展望及操作建议 

煤焦现货市场价格维稳，焦化企业对焦煤采购意愿不强。

但焦煤港口库存、焦化企业库存呈现小幅下降趋势。神华、中

煤相继减产，对市场形成一定支撑。但整体市场缺乏重要利

好，目前期价涨跌两难，中线多单建议 800 点之下逢低入多。

向上增仓放量突破 810-820 点基本可以确立中线反转。 
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