
 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 2014 年 8 月 22 日  
 

 新纪元期货研究所 策略周报   
 

 
 

 

 

 股指期货  

股指期货策略周报  
 

 

 

 
 

    

 

 

一、宏观分析 

(一) 448家公司三季报逾六成预增 5家公司净利增10倍 

据 Wind 资讯统计数据显示，截止到昨日晚间，两市共有

448 家上市公司发布了 2014 年三季报业绩预报，按预告净利润

最大变动幅度这一指标排序，有 283 家公司预计净利润同比有

不同程度的增长，占总数的 63%。 

而在业绩预减的上市公司中，有 6 家公司预计净利润同比

下降幅度超过 1000%，此外，另有 26 家公司预计净利润同比下

降幅度超过 100%，这意味着这 32家公司前三季度亏损的可能性

极大。 

（二）十新股下周申购预计冻资9000亿 

随着证监会第三批核准企业名单出炉，新股发行在短暂

“休整”之后于下周拉开帷幕。业内人士预计，本轮新股发行

绝对价相比第二批偏高，资金量需求偏高或致申购户数降低及

中签率上升，不过新股赚钱效应犹在，一签难求的状况依然难

以改变，预计下周申购冻结资金将继续攀升，达到 9000亿元左

右。由于申购时间窗口集中在 8月底，或对市场带来一定的脉

冲式干扰，而央行有望顺势投放资金，为新股发行“输血”。 

第三批发行的 11 家公司近期相继披露招股说明书，除重庆

燃气以外，其余 10家公司将集中于下周发行。数据显示，10家

新股大都对融资计划进行大幅削减，以节能风电为例。本次公

司计划发行1.8亿股，以募资 3.3 亿元用于风力发电开发项
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目；但在 2012年披露的 IPO申报稿中，公司预计首发股份数为

不超过 5.3亿股，募资总额为 8.24亿元。10家公司预计发行股

数合计 4.71亿股，募资 58.59 亿元，较第二批新股实际募资总

额增长逾 9成。 

业内人士根据定价模式测算，第三批新股的发行价格仍会

大幅低于行业平均市盈率，加之前两批新股上市连续涨停让中

签者赚得盆满钵满，预计届时仍将掀起一轮打新潮。 

（三）旅游业改革发展20条出炉 支持旅游企业上市 

国务院 21 日发布的《关于促进旅游业改革发展的若干意

见》（以下简称《意见》）中提出，到 2020年，境内旅游总消费

额达到 5.5万亿元，旅游业增加值占国内生产总值的比重超过

5%。《意见》措施共 20条。 

“旅游业是现代服务业的龙头，它和我国稳增长、调结

构、促改革的发展背景是紧密联系的，是未来保持发展新常态

的一个重要的突破点。值得注意的是，本次《意见》可操作性

非常强，而且突出了土地和财政金融的作用。国家在构建一个

以土地供应为主，财政金融为辅的‘大系统’。”中科院地理科

学与资源研究所副研究员席建超在接受《证券日报》记者采访

时表示。 

根据国家外汇管理局的最新数据，今年前 7个月，我国国

际收支口径的国际服务贸易收入累计 8084亿元，服务贸易支出

累计 12641亿元，逆差累计达 4557亿元。其中，旅游逆差累计

高达 3361 亿元，占总逆差的73.8%。 

其它信息 

中蒙战略关系迎来历史性升级，签署 26项合作文件。 

新三板首批做市名单出炉。 

京冀投资 100 亿元共建云计算基地。 

浙江加快分布式光伏建设。 

江苏国资改革实施细则初定。 

http://money.163.com/baike/initialpublicoffering/
http://auto.ifeng.com/news/finance/
http://finance.ifeng.com/a/20140822/12974916_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140822/12975663_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140821/12973167_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140822/12978769_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140822/12977759_0.shtml
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二、金融数据 

（一）2014 年八月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

     

 

（四）股票账户统计表 
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三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 985 1600 

总股本(亿股) 33232 5052 

总市值(万亿元) 19.59 4.22 

流通股本(亿股) 24269 3861 

流通市值(万亿元) 14.67 3.26 

平均市盈率 9.20 22.29 

平均市净率 1.34 2.06 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 
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1、市场简述： 

股指本周表现为高位震荡。截止收盘，IF1408 报 2372.2

点；沪深 300 现指报 2365.36点。 

2、k 线分析： 

股指期货周k 线显示为一高位十字星，显示为上涨格局。 

股指期货日k 线为高位横盘震荡格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线上方，短期有支撑，长中期

有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势为上升趋势，日 k 线为高位震荡趋

势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周高位震荡收十字星，A股基本面和消息面总体偏多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能偏多。 

首先，从技术面看，连续高位横盘震荡，继续以时间换空

间消化压力，技术指标处得以修正，短期偏多。 

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松。这对行情有支撑作用，只是下周新股发行，可能对指

数由一定压力。 

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指继续高位横盘震荡以时间换空间来消化压

力，很多个股调整之后已经具备再次向上的动力，短期有利多

方。市场人气依然较旺。政策面、对行情有支撑，新股再次发

行可能形成短线资金压力。A 股与外围市场总体背离严重，相对

有支撑。期指短线偏多。  

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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3、 止损设置：  

多单：止损2200，止盈 2400 

空单：止损2400，止盈 2200 
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