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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

8 月 4 日至 8 月 8日当周，焦煤新主力 1501 合约在宏观数据好

于预期的提振下，自 780 一线反弹至 820 一线。前四个交易日

期价连续收阳，站上短期均线族，并不断试探 825 元/吨短线压

力位，但在持仓持续增加的背景下期价均未能向上有效突破，

并且运行至 60 日线的重要压力位附近，周五期价减仓缩量自

820 元/吨一线的压力位回落，小阴线收于 809 元/吨。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约周线有止跌迹象，期价报收小样线，站上 5 周均

线并触及 10 周均线仓量进一步攀升。技术形态上看，期价一旦

放量突破 820 点则中线反转形态即可确立，但目前缺少炒作题
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材，期价长期低位盘旋，向上突破存在难度。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、汇丰 PMI 初值 7 月升至 52%，较 6 月终值回升 1.3 个百分

点，修正后终值为 51.7%。连续两个月回升至枯荣线以上；8 月

1 日公布的中国物流与采购联合会 7 月 PMI 比 6 月回升 0.7%达

到 51.7%，这也是该数据连续 5 个月出现回升。  

从具体分项指数来看，新增订单，尤其是新增出口订单的指

数的上升反映了前期内外需“微刺激”产生的积极效应。汇丰

PMI 新订单指数由 6 月 51.8%增加至 53.7%，中采 PMI 新订单指

数达到 53.6%，环比上升 0.8%；汇丰 PMI 新出口订单指数升至

52.7%，比 6 月增加了两个百分点，而中采这个数据环比上升

0.5%，也达到了 50.8%。 

2、 据国家统计局网站披露，2014 年 7 月份，全国工业生产者

出厂价格同比下降 0.9%，环比下降 0.1%。工业生产者购进价格

同比下降 1.1%，环比持平(涨跌幅度为 0，下同)。1-7 月平均，

工业生产者出厂价格同比下降 1.6%，工业生产者购进价格同比

下降 1.9%。 

3、 国家统计局 9 日发布数据，7 月份全国居民消费价格总水

平(CPI)同比上涨 2.3%，涨幅与上月持平。1 至 7 月平均，CPI

比去年同期上涨 2.3%。据测算，在 7 月份 2.3%的 CPI 同比涨幅
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中，去年价格上涨的翘尾因素约为 1.4 个百分点，新涨价因素

约为 0.9 个百分点。在构成 CPI 的八大类商品和服务价格中，

食品价格同比上涨 3.6%，影响 CPI 上涨约 1.18 个百分点。其

中，鲜果和蛋价格分别上涨 20.1%、19.5%，分别影响 CPI 上涨

约 0.4 个百分点和约 0.16 个百分点。同期，猪肉与鲜菜价格下

降 3.6%和 1.6%，影响 CPI 下降约 0.11 个百分点和约 0.05 个百

分点。 

3、 8 月 1 日，神华一改今年以来的“压价促销”策略，宣布

上调各卡数动力煤价格，同时，神华集团副总经理兼神华销售

集团公司董事长王金力当天还表示，神华全年将调减产量 5000

万吨、调减销售量 6000 万吨。至此，神华结束了自 6 月 28 日

以来连续 7 次的煤价下调。而跟随神华上调煤价的，还有中

煤。据悉，最近煤炭协会和主管煤炭行业的行政部门多次召集

煤炭企业开会，并希望他们通过减产维稳价格。 

三、展望及操作建议 

钢铁行业的基本面状况没有发生较大利好改变，高温梅雨

季节之下，钢厂开工率仍不理想，对于焦炭、焦煤的需求并未

改善。从供需格局上来看煤焦八月行情仍堪忧。除了宏观数据

稍稍好于预期的提振外，神华、中煤等大型煤企开始上调煤炭

出厂价格也对煤焦形成利好，焦煤、焦炭上周表现出多次向上

试探的动作。但由于钢材价格无配合，煤焦并未有效突破重要

阻力位。尽管现货显现出涨价迹象，在煤炭市场基本面仍然弱

势的大背景下，煤企很难强势扭转熊市基调。总的来说，我们

认为下半年黑色板块的行情会好于上半年，九十月份或有值得

操作的波段反弹行情。目前煤焦已经运行至底部区域，短线向

上突破缺少题材，但下方 780 的支撑较为有力。中线多单建议

回调至 800 点之下逢低入多。短线则建议观望。 
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