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一、微观分析

1.最新产销数据汇总

（1）广西，截止 7月底共产糖 855.8 万吨，同比增长 64.3 万吨；销糖

593 万吨，同比减少 138 万吨；库存 262.8 万吨，同比增加 172.6 万吨；产

效率 69.3%，同比下降 23%；白糖含税平均售价 4761 元/吨，同比下降 785

元/吨。其中，7月份当月销糖 83 万吨，环比增加 13 万吨，同比增加 45.4

万吨。

（2）广东，截止 7月底共产糖 118.85 万吨，同比减少 2.4 万吨；销糖

99.01 万吨，同比减少 20.14 万吨；库存 19.84 万吨，同比增加 17.74 万

吨；产销率 83.3%，同比下降 14.97%。其中，7月份单月销糖 7.51 万吨，环

比增加 0.31 万吨，同比增加 7万吨。

（3）新疆，2013/14 榨季累计产糖 44.91 万吨，同比减少 9.75 万吨；

截止 7月底累计销糖 29.92 万吨，同比减少 15.92；产销率 65.23%，同比下

降 17.48%；库存 15.61 万吨，同比增加 6.16 万吨。其中，7月份单月销糖

3.53 万吨，环比增加 1.22 万吨，同比减少 0.34 万吨。

（4）云南，2013/14 榨季产糖 230.63 万吨，同比增加 6.44 万吨，产量

再创历史新高。截止 7月底已销糖 128.63 万吨，同比减少 38.82 万吨；销

糖率 55.78%，同比下降 18.89%；昆明一级糖价 4380 元/吨，同比下降 840

元/吨；库存 101.99 万吨，同比增加 45.25 万吨。其中 7月份单月销糖

19.44 万吨，黄碧减少 1.52 万吨，同比减少 2.33 万吨。

（5）海南，截止 7月底已销糖 26.78 万吨，同比减少 3.4 万吨；产销
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率 64.3%，同比提高 3.67%；库存 14.87 万吨，同比减少 4.73 万吨。其中 7

月份销量 2.59 万吨，同比减少 1.6 万吨，环比减少 0.3 万吨。

（6）全国，截至 2014 年 7 月底累计销糖 906.73 万吨，同比减少

211.13 万吨；累计销糖率 68.08%，同比减少 17.46%。

（7）全国重点制糖企业（集团），截至 2014 年 7 月底累计销糖 733.74

万吨，同比减少 136.2 万吨；累计销糖率 64.22%，同比减少 18.11%；成品

白糖累计平均销售价格 4745.49 元/吨，同比降低 822.97 元/吨）；其中甜菜

糖累计平均销售价格 5139.35 元/吨，同比下降 678.1 元/吨；甘蔗糖累计平

均销售价格 4725.05 元/吨，同比下降 821.77 元/吨。

2.糖市其他要闻

（1）2013/14 年度泰国糖产量创下 1100 万吨的历史新高。截至 7月底

国内约有 430 万吨待出口糖，其中原糖 180 万吨，白糖 250 万吨，库存充裕

导致市场销售压力较大，目前泰国高等级原糖对 ICE 原糖报价贴水 10 个

点。

（2）由于雅加达政府日前发布的进口配额未达到预期数量，印度尼西

亚部分炼糖厂取消了从澳大利亚进口 40 万吨原糖的订单。

（3）本周巴西港口待运糖数量从一周前的 112.94 万吨增至 124.92 万

吨（包括停靠港口和等待装运的数量），增幅 10.61%。

（4）埃及国营金字塔日报社表示，为了满足国内食糖需求，埃及政府

计划将国内糖产量从目前的 110 万吨提高至 200 万吨左右。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 1 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4715 4667 4670 4764 4660 -48（-1.02） 185.5 万 67.8 万

2.中短线趋势分析

本周 5 个交易日日 K 线连续报收小阴小阳，呈现低开有抵抗，平开、

高开均震荡收阴的短期交投特征，量能平淡，多头资金抵抗力度一般，

空头资金惯性保持盘面优势，5至 20 日均线组聚拢形成短期联合压制，
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本周技术面变动不大，主力合约处于周线下跌趋势中，跌势有所迟

滞，但是反弹酝酿不成功，短期仍有下行空间。

图 1 郑糖主力仍处下行通道

三、结论与建议

1.分析结论

市场关注的产销数据已于本周公布，整体表现为 7 月单月环比有所改

善，但累计销糖率同比仍然较低，库存压力较大，食糖平均销售价格稳

中有降，现货市场成交依然低迷。

本周郑糖延续跌势，短线空头主力惯性保持盘口优势，多头抵抗力度

微弱，成交平稳，短期仍有下跌空间，但跌势有所迟滞。

2.投资建议

中线：周线周期空单中等仓位持有。

短线：周内短炒以震荡偏空思路操作，4600 以下价位为容易发生超跌

反弹的价位，4650 以下新进空单以滚动短炒为宜。
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