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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

焦煤新主力 1501 合约在过去的一周未能如期展开反弹，仅周一

延续上一周的止跌迹象报收阳线，周二期价探至 20 日线后便重

回下行态势，周五收于 782 元/吨，逼近前期低点 776 元/吨。

仓量相对平稳，技术指标长期失效，从形态上看期价在未增仓

放量突破 800 大关之前，均将维持低位震荡。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约周线五连阴，期价承压向下发散的 5周和 10 周

均线，增仓放量冲高回落收于 782 元/吨。技术形态上看，期价

尚无出现止跌迹象，技术指标 MACD 红柱微弱并且收缩，继续偏

弱势震荡。 
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二、 市场扰动因素简要说明 

1、汇丰 PMI 初值 7 月升至 52%，较 6 月终值回升 1.3 个百分

点，修正后终值为 51.7%。连续两个月回升至枯荣线以上；8 月

1 日公布的中国物流与采购联合会 7 月 PMI 比 6 月回升 0.7%达

到 51.7%，这也是该数据连续 5 个月出现回升。  

从具体分项指数来看，新增订单，尤其是新增出口订单的指

数的上升反映了前期内外需“微刺激”产生的积极效应。汇丰

PMI 新订单指数由 6 月 51.8%增加至 53.7%，中采 PMI 新订单指

数达到 53.6%，环比上升 0.8%；汇丰 PMI 新出口订单指数升至

52.7%，比 6 月增加了两个百分点，而中采这个数据环比上升

0.5%，也达到了 50.8%。 

2、上半年铁路货运量同比下滑 2.67%、进出口同比下滑 0.9%，

全社会用电量同比增长 5.3%。“克强经济指数”三大指标中的

铁路货运、用电量两项增速都低于 GDP。铁路货运量下滑始于

2012 年，当年 8-11 月同比出现 1%以内的负增长。2013 年上半

年同比下滑超过 3%，比今年还惨。2014 年 1-4 月铁路货运量同

比下滑 3.43%，5 月、6 月同比下滑分别为 0.8%、1.4%。在我国

铁路货运的品类构成中，煤炭所占比重高达 60%左右，矿石、钢

材、焦炭、石油、粮食、化肥等其它大宗物资占 25%左右。铁路

货运疲软，确实反映了大宗原材料市场需求的疲软。 
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3、近期多地有望出台煤炭行业救市政策，如安徽省在完成向当

地煤企征求意见后，促进煤炭行业平稳健康发展若干措施将于 8

月出台。陕西、内蒙古等煤炭大省也开始集中清理规范涉煤收

费。 

  全国范围内的煤炭扶植政策也在筹划中，行业协会近期组

织 14 户特大型煤企主要领导座谈会，力争将今年的煤炭产量压

减 10%以上，同时将争取限制进口劣质煤。中国煤炭工业协会倡

导限产救市，国内煤炭龙头企业率先限产减销带头履责。目前

国内动力煤价格正迎来一轮大跌，此次高层从供给端入口，进

行优化调整，有助于改变市场对煤炭行业中长期供过于求的预

期。 

  业内认为，煤炭行业低迷已引起决策部门关注，从行业特

点看将首先从供给端进行优化调整，这将有助于改变市场对行

业中长期供需失衡的预期，减轻行业悲观预期。 

三、展望及操作建议 

钢材市场前期在“微刺激”的提振下小幅反弹，但反弹仅

维持一个月并且涨幅仅 150 点，而二季度以来，钢铁行业的基

本面状况没有发生较大利好改变，高温梅雨季节之下，钢厂开

工率仍不理想，对于焦炭、焦煤的需求并未改善。从供需格局

上来看煤焦八月行情仍堪忧。目前市场上的利好因素主要来自

宏观方面，刚公布的 7月汇丰 PMI 和官方 PMI 均好于预期，二

季度的微刺激政策取得有目共睹的效果，多地房地产调控也在

松绑过程中。市场对于中国经济平稳回升存在较高预期。我们

认为下半年黑色板块的行情会好于上半年，九十月份或有值得

操作的波段反弹行情，在山焦调价的背景下，焦煤 1409 再创新

低，目前的弱势震荡格局恐将延续整个八月。建议空单谨慎持

有，焦炭下方支撑 1000 点，焦煤 750 点。 
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