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天然橡胶
胶价低位震荡，关注“威马逊”台风影响

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格窄幅反弹。截止 7月 18 日，上海地区天

然橡胶市场，13 年海南国营全乳胶市场报价 13800 元/吨，较前

一周五小涨 100 元/吨；泰三烟片 17 税市场报价 15200 元/吨，

较前一周五上涨 200-300 元/吨；大厂越南 3L 含 17%税市场报价

在 13900 元/吨，较前一周五上涨 200 元/吨。

2、库存情况

本周天胶期货库存小幅增加，截止 7月 18 日，上期所天胶

期货库存为 12.66 万吨，较上周五减少 610 吨；库存小计增加

1095 吨至 15.29 万吨。

青岛保税区橡胶库存继续减少，截至 7月 14 日，青岛保税

区橡胶总库存为 28.98 万吨，较 6月底减少 1.57 万吨。其中天

然橡胶库存 23.90 万吨，较 6月底减少 1.13 万吨；合成橡胶库

存 1.80 万吨，较 6月底减少 0.12 万吨；复合橡胶库存 3.28 万

吨，较 6月底减少 0.32 万吨。

日本橡胶库存持续减少，截至 7月 10 日，日本港口橡胶库

存续降 6.1%至 19,599 吨。

3、消息方面

美国商务部 15 日宣布，对从中国进口的乘用车和轻型卡车
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轮胎发起反倾销和反补贴调查（双反调查），调查或致美国政

府再度对中国出口到美国市场的此类产品征收惩罚性关税。美

国国际贸易委员会预计将于今年 8月作出初步裁决。

2009 年 4 月 20 日，应美国钢铁工人联合会申请，美国国际

贸易委员会对中国乘用车和轻型卡车轮胎发起特保调查。随后

施行的轮胎特保限制措施对中国轮胎行业造成严重影响。

4、汽车产销情况

最新数据显示，6月份俄罗斯市场轻型车新车销量同比下跌

17%；俄罗斯车市迄今已经连续同比滑坡 6个月。中国车企在俄

罗斯依然未能走出下跌趋势，销量集体滑坡。

根据欧洲汽车制造商协会 ACEA 公布的数据，截至今年 6月

份，欧盟地区乘用车注册量已经保持了十个月连续增长，上半

年累计销量达到了 662.3 万辆。

5、宏观方面

国内方面，国家统计局 7月 16 日公布，中国第二季 GDP 同

比增长 7.5%，预期及前值均增长 7.4%，改善的数据强化了中国

经济在政府微刺激下正复苏的希望。1-6 月城镇固定资产投资年

率增长 17.3%，6 月规模以上工业增加值年率增长 9.2%；6 月社

会消费品零售总额年率增长 12.4%。周四中国央行公开市场开展

180 亿元 28 天期正回购操作，中标利率持稳于 4.0%，本周净投

放资金 170 亿元，已连续十周净投放。

欧洲方面，距离马航客机坠毁事故数日已过，但国际观察

团仍然迟迟不能实地勘察灾难情况。乌克兰 7月 19 日对俄罗斯

和乌境内亲俄反叛势力横加指责，称后者毁灭证据、以掩盖在

击落马航客机上的罪证。欧美阵营则认定事故系亲俄反叛势力

所为，并向俄罗斯在通力合作上发出最后通牒，恐怕新一轮制

裁会提前到来。

美国方面，7月 18 日公布的调查显示，7月美国消费者信
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心指数初值下降，创四个月最低，同时消费者预期指数连续第

三个月走弱。具体数据显示，美国 7月密歇根大学消费者信心

指数初值降至 81.3，创 3月份以来最低，差于预期的 83.0，6

月终值为 82.5。预期指数初值降至 71.1，也创 3月份以来最

低，差于预期的 74.0，6 月终值为 73.5。

6、天气情况

7月 18 日 15 时 30 分前后，“威马逊”以超强台风的身份在

海南省文昌市翁田镇沿海登陆，登陆时中心附近最大风力为 17

级，中心最低气压为 910 百帕。“威马逊”号称是 05 年达维以

来袭击海南岛的最强台风。05 年“达维”台风当时造成海南、

广东、广西三地共 890.7 万人受灾，因灾死亡 22 人，紧急转移

安置 53.8 万人；农作物受灾面积 113.3 万公顷；倒塌房屋 3.3

万间；因灾直接经济损失 121.9 亿元。如果“威马逊”威力很

强，或将影响海南天胶生产，进而力度市场，密切关注“威马

逊”台风情况。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货低位震荡，主力合约 RU1409 周一至周三低位

窄幅整理，周四震荡反弹，周五期价重回弱势，盘终以 1.15%的

周涨幅报收于 14065 元/吨。全周总成交量减少 66.6 万手至

132.万手，持仓量减少 4.5 万手 20.1 万手，主力加速移仓

RU1501。

日胶指数冲高回落，期价周三周四小幅反弹，但周五重新

跌至 200 整数下方，短线弱势震荡格局难改。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收小阳线，但期价依旧运行于均线下
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方，技术指标下行；日 K线周一至周四重心缓慢上移，周五期

价重回弱势，考验 5日均线支撑。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价弱势难改，短期仍将维持

200 一线震荡整理。

从沪胶主力 1409 周 K 线图上看，期价下方 13800 一线暂有

支撑，但期价冲高回落，且上方均线压力较强，短期或维持低

位弱势震荡。

三、结论与建议

总的来说，目前国内外产胶区进入割胶旺季，而下游汽车市

场需求清淡，整体天胶市场维持宽松供需格局。加之美国商务

部7月15日正式对中国产轮胎进行反倾销反补贴调查的立案，市

场悲观预期难以扭转，维持逢高偏空操作思路。但需要密切关

注“威马逊”台风的危害程度，提防市场炒作。
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