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 一、技术看盘 

焦煤 1409 合约 

日线周期: 

 

焦煤 1409 合约本周前三个交易日维持于 5 日均线之下窄幅震

荡，周四期价冲高至 814 元/吨后大幅下挫收于 800 点，周五早

盘期价在 800-805 点窄幅震荡，尾盘大幅跳水逼近前低，日跌

幅达 2.24%，持仓量也伴随着周四、周五期价大跌而巨幅增加。

主力多空均大幅加仓，目前仍以主力空头占优。 

周线周期： 

焦煤 1409 合约周线收四连阴，本周增仓下行跌破 800 点支撑，

触及 786 元/吨的低位，逼近 3 月 24 日的最低 785 元/吨。期价

承压平稳向下的短期均线。从形态上看期价依旧维持下行，有

继续创新的可能。 
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二、 市场扰动因素简要说明 

1、昆士兰州的海角港(Hay Point)港务局称，港口下辖的 2 号

码头从 7 月底开始将进行为期 21 天停运检修，1 号码头检修时

间尚未公布。同时，港口负责人称，7 月底至 8 月中旬港口检修

期间，将预留一座码头进行正常生产作业。随后，昆士兰州另

一焦煤出口港口达琳玻港(Hay Point)也宣布，7 月至 8 月份初

该港口各码头将相继进行检修。受季节性淡季以及供给过剩影

响，国际焦煤市场结束连续两个月持续反弹，6 月份再次震荡下

行。7-8 月昆士兰州焦煤主要出口港口检修，将导致澳洲焦煤出

口供应有所收紧，利好焦煤市场。（生意社） 

2、山西地区部分独立焦化厂采取闷炉或者延长熄焦时间等措

施，降低焦炭的出产量，从而减少亏损。从开工率数据看，全

国产能小于 100 万吨焦化企业开工率为 75%，产能在 100 万—

200 万吨焦化企业开工率为 77%，而 2013 年四季度的开工率均

能达到 85%。 

从钢厂焦炭库存来看，华北地区样本钢厂焦炭库存可用天数

为 8.3 天，2013 年至今的最低值为 7.8 天，显示钢厂库存焦炭

不存在积压现象。此外，当前市场对于天津港(600717,股吧)焦

炭库存逼近 300 万吨有所担忧，认为这将对焦炭价格形成利空

压制。笔者认为，国内焦炭物流以焦化厂到钢厂的点对点运输
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为主，天津港的焦炭基本用以出口，天津港库存上升正好说明

焦炭出口持续回暖，有关数据显示 1—5 月累计焦炭出口量为

2013 年同期的 255%。 

4 月以来，国家定向降准等稳增长信号频出，市场气氛转

暖。近期粗钢产量维持在日均 220 万吨附近。铁矿石价格大幅

下跌，增加了钢厂利润，唐山地区高炉开工率从 4 月的 81.8%上

升至当前的 90.26%。粗钢产量维持高位，高炉开工率回升，利

好焦炭需求。从钢材下游库存来看，尽管市场对于钢材需求并

不看好，但钢铁社会库存却在持续下滑。最新一期上海螺纹钢

库存为 20.56 万吨，与去年同期相比，减少 12.59 万吨，同比

降幅为 37.98%，显示下游需求依然强劲。（期货日报） 

三、展望及操作建议 

黑色产业链上螺纹、铁矿石螺纹钢期价在现货库存回落至历史

低位的提振，本周维持震荡整理，矿石跟涨显著。钢厂焦炭、

焦化厂焦煤的库存依然高企，下游仍在消化库存中，尚无补库

动作，钢价对煤焦提振有限。螺纹、铁矿和焦煤、焦炭形成分

化走势。7月初钢厂焦炭价格再度下调，带动焦煤下跌。澳洲部

分炼焦煤港口检修，对焦煤价格微弱利好，暂不足以抵消煤价

下行的较强动能。焦煤近期仍将在 800 点之下弱势震荡，短线

压力位 820 元/吨，中线压力位 850 元/吨，或有短暂创新低的

可能，建议空单谨慎持有。 
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