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策略周报

大 豆
大豆期货策略周报：6月供需报告发布周，市场面临消化技术下跌压力

一、微观分析

1、国产大豆行情稳定。最近一次国储拍卖成交仍保持良好形式，

计划销售 2011 年大豆 250331 吨，实际成交 215233 吨，成交率

85.98%，最高成交价 4540 元/吨，最低成交价 3970 元/吨，成交均价

4160 元/吨。现货市场活跃状态未退，拍卖价格仍处于高位，显示出目

前当地主产区货源紧张态势仍未获得缓解。目前国内现货供应紧张，大

部分地区油厂及经销商收购难度增大，有价无市现象突出，而国内商品

大豆市场需求上升，未来近 5 个月时间将处于青黄不接时期，随着市场

的不断消耗，货源供应越加紧张，大豆市场看多气氛将不断升级。另

外，大豆种植效益偏低，和种植玉米、水稻相比，多种一亩大豆要少收

入 300-400 元，另外，目前东北地区大豆播种已全面展开，而农民最为

关注的大豆直补政策具体细节至今尚未公布，为求保险，农户仍将采取

弃豆而种植玉米，因而今年东北地区大豆种植面积下滑的态势仍难以遏

制。这继续支持国产大豆价格走高。预计近期国产大豆行情仍将保持坚

挺运行走势。

2、油厂前期预售了大量豆粕基差合同，为保证豆粕供应，油厂开

机率将较高，豆油产量较大，而目前又处于炎热夏季，豆油终端需求并

不旺，导致豆油库存压力逐步增大，保持在 114 万吨上方，截止目前，

国内豆油商业库存总量 114 万吨左右，较上周同期增 2%以上，较去年同

期的 95.93 万吨增幅达 19%。供大于求格局明显，基本面偏空，令现货

行情承压，预计油脂短线或将保持跟盘震荡趋弱。

3、截至 6 月 6 日，我国大豆港口库存 687 万吨，较上月末增长 2
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万吨；国内棕榈油港口库存 117 万吨，较上月末增长 3万吨。

大豆和棕榈油港口库存图

4、截止到 6 月 06 日，主要地区进口大豆压榨利润情况为，大连-

288，天津-270，山东-278，江苏-180，广东-222，压榨亏损出现扩

大。

进口大豆压榨利润走势图

二、波动分析

6 月 11 日晚，即 12 日凌晨，USDA 将发布 6 月供需报告，cftc 净空

持仓出现增长，cbot 豆类在 2013 年年初的价格高位，遇到强阻力，缺

乏突破性的的条件支撑，调整下跌压力加大。Cbot 大豆和豆粕已经跌落

至近 2到 3 个月价格低位，进行周线级别调整下跌。油粕间强弱关系时
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常出现转换，缺乏天气炒作时常容易陷入调整下跌。

三、技术形态探讨

连豆油 9月合约日线图：6800 关乎突破方向

技术说明：6800 跌穿与否，关乎 300 到 400 余点的头部，能否形

成。油脂弱势运行，关注 20 日平均价格压力效应。
连豆 1月合约日线图：短期上升目标到达，陷入震荡整理

技术说明：关注 4400 一带支撑，技术下跌目标空间所剩较窄。
连粕 9月合约日线图：上升通道遭破坏，调整下跌压力仍大
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技术说明：粕价高位调整下跌压力加大，油粕强弱关系时常出现转

换，技术性修正以为较浓，关注 0.382 的技术回撤支撑位置，短线偏

空。

四、结论和建议

6 月供需报告发布周，因种植季节缺乏天气炒作热情，市场偏向解

读利空因素，超买市场面临震荡和调整压力，注意偏空交投，结构性机

会上，油粕短期强弱关系转换，可适当置套利头寸。
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