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天然橡胶
胶价低位震荡反复，空单暂时离场观望

一、微观分析

1、现货行情
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图 1 上海市场天然橡胶价格

本周天胶现货价格略有反弹。截止 5月 23 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶市场报价 13900 元/吨，较上周五

上涨 250 元/吨；泰三烟片 17 税市场报价 15100 元/吨，与上周

五持平；越南 3L 含 17%税市场报价在 14400 元/吨，较上周五上

涨 100 元/吨。

2、库存情况

本周天胶期货库存继续小幅减少，截止 5月 23 日，上期所

天胶期货库存为 12.45 万吨，较上周五增加 0.09 万吨；库存小

计减少 0.38 万吨至 15.93 万吨，为 2003 年 11 月以来最低位。
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图 2 上期所天胶期货库存 图 3 青岛保税区橡胶库存

截至到 5月 15 日，青岛保税区橡胶总库存增加 0.12 万吨

至 36.22 万吨。其中，天然橡胶库存增加 0.7 万吨至 27 万吨，

合成橡胶库存减少 0.03 万吨至 2.47 万吨，复合橡胶库存减少

0.55 万吨至 6.75 万吨。

3、汽车销售情况

据路透社报道，由于泰国的政治动荡愈演愈烈，严重影响

了当地的汽车市场需求。受到政治动荡的营销，泰国的汽车销

量在今年第一季度同比锐减了 45.7%；多家车企都已经对泰国的

局势前景表达了担忧，丰田、本田和长城都已经宣布将推迟针

对泰国的投资项目。

4、天胶供需情况

The Rubber Economist 表示，2016 年全球橡胶市场供应将

较需求多出 316,000 吨，高于 2015 年的过剩 483,000 吨。因泰

国 2006-2008 年栽种的橡胶树成熟，令橡胶产量增加超于预

期，该顾问在 3月将其对今年橡胶供应过剩量的预估调升了

78%，国际橡胶研究组织（IRSG）亦调升其预估。

The Rubber Economist 的总经理 Prachaya Jumpasut 在一

份电邮报告中称：“一直到 2016 年天然橡胶市场供应料仍过

剩。除非中国和其他主要消费国的需求增幅超于我们的预期，

否则在那之前价格或仍看跌。” Prachaya Jumpasut 表示，干

旱及厄尔尼诺对产量所带来的影响将不足以抵消当前巨大且不

断增加的天然橡胶供应过剩量的影响。不过，这将扶助橡胶价
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格跌势放缓。

5、宏观方面

国内方面，汇丰(HSBC)/Markit 周四(5 月 22 日)联合公布

“汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)预览”，5月 PMI 初值数

据升至 49.7，创五个月最高位，且是连续第二个月上升。中国

国务院总理李克强周五(5 月 23 日)表示，当前经济运行总体平

稳，但稳中显忧，下行压力仍然较大，不能掉以轻心，要实施

更有针对性的举措，确保实现全年经济社会发展的目标任务。

欧洲方面，本周五公布的德国 IFO 经济景气及现况指数均

不及预期，数据显示德国 5月 IFO 商业景气指数 110.4，预期为

111.1；而德国 5月 IFO 商业现况指数为 114.8.预期为 115.6。

此外，乌克兰局势继续牵动市场神经。乌克兰周末迎来总统大

选，截至本周目前为止乌克兰东部地区的持续冲突已至少已有

11 名军方人员死亡，至少 33 人受伤。而俄罗斯有无从乌克兰边

境撤军的问题也再度成为关注焦点。

美国方面，美国商务部 5月 23 日公布的数据显示，美国 4

月新屋销售年化月率上升 6.4%，总数年化 43.3 万户，高于预

期，这是楼市经过一个增长缓慢的冬季后出现复苏最新迹象。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货小幅反弹，主力合约 RU1409 周一受中越关系

恶化影响，期价大幅反弹，封于涨停；周二至周五期价窄幅整

理，盘终以 4.49%的周涨幅报收于 14440 元/吨。本周市场成交

量增加 71.5 万手至 397.5 万手，持仓量减少 3.67 万手至 30.3

万手。

本周日胶期货亦低位窄幅整理，日胶指数周三至周五横盘

整理，全周期价运行于 200 整数关口上方。
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2、K 线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收带小阳线，期价考验 10 周均线压力；

日 K线运行于 10 日均线上方，短期均线上行，但上方 60 日均

线处持续承压。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价窄幅整理，下方再 200

整数支撑较强，近期或维持低位弱势整理。

从沪胶主力 1409 日 K 线图上看，本周期价低位反弹，考验

2013 年 12 月以来的下行趋势线压力，密切关注 60 日均线压力

情况。

三、结论与建议

总的来说，在中国经济下滑、全球天胶供应充足及国内外天

胶库存高企的影响下，天胶市场中期熊市基调难改。但短期来

看，厄尔尼诺气候炒作，加之泰国政局动荡，近期天胶市场低

位或有震荡反复。操作上，空单暂时离场，关注期价60日均线

压力情况。
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