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 一、技术看盘 

焦煤 1409 合约 

日线周期: 

 

焦煤 1409 合约上周五个交易日冲高回落呈现四阴一阳格局。周

一期价超跌大幅反弹，中阳线上冲至 863 元/吨，仓量齐升。随

着房地产数据的不景气，煤焦钢版块全线走低。焦煤承压 60 日

线重回下行态势，四连阴重回 810 元/吨一线。持仓持续流出，

技术指标和形态均显示焦煤依旧偏空的格调。 

周线周期： 
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周线周期，焦煤 1409 合约平开于 838 元/吨，周内一度冲高短

暂突破 5 周和 10 周均线后大幅回落，周内波幅 59 点。技术指

标上超跌迹象显著，但形态上看期价短期压力位 830 点，有望

进一步试探前低 785 元/吨。焦煤 1409 合约呈现低迷之势不

改。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、在一季度 GDP 仅微增 5.5%、全国倒数第三的残酷现实背后，

继 2013 年出台煤炭"20 条"之后，山西将于近期再出台煤炭救市

"17 条"新政。17 条救市举措的部分内容为：将原本于 2013 年

年底到期的暂停提取矿山环境恢复治理保证金和煤矿转产发展

资金、减半收取煤炭交易服务费政策继续延续，并暂停协议方

式配置煤炭资源，暂停审批露天煤矿。作为全国煤炭资源税改

革的一部分，17 条救市举措或也囊括该部分内容，即将煤炭资

源税由从量计征改为从价计征。仅矿山环境恢复治理保证金和

煤矿转产发展资金两项，"算下来可以为煤企减少成本 15 元/吨

"。 

2、2014 年 1-4 月房地产开发投资 22322 亿元，同比增长

16.4%，增速比 1-3 月回落 0.4%。1-4 月房屋新开工面积 43234

万平方米，降 22.1%，降幅收窄 3.1%。1-4 月商品房销售面积

27709 万平方米，同比下降 6.9%，降幅比 1-3 月扩大 3.1%。1-4
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月商品房销售额 18307 亿元，下降 7.8%，降幅比 1-3 月扩大

2.6%。 

3、高盛最新报告指出，由于中国铁矿石库存处于创纪录高位，

加之中国进口铁矿石结构性供给过剩，预计铁矿石价格未来将

大幅下跌，2015 年将跌破每吨 100 美元，全年均价为每吨 80 美

元。 

4、据中国钢铁工业协会最新数据显示：5 月上旬重点企业粗钢

日产量为 182.4 万吨，连续第四旬出现增加，增幅为 1.6%(4 月

下旬增幅为 2.7%)。截至 5 月上旬末，重点企业钢材库存为

1429.8 万吨，较上一旬减少 0.3%，较上月同期减少 5.6%，较年

初增加 17.8%。 

三、展望及操作建议 

煤焦钢前期创新低后小幅反弹，但在下降趋势线附近纷纷承

压。一方面进口铁矿石价格逼近 100 美元大关，高盛对于后期

铁矿石市场价格预期更为悲观，成本走低对于钢厂来说喜忧参

半，支撑下移但利润小幅回升，另一方面房地产市场前景堪

忧，1-4 月的房地产数据不佳，70 大城市房地产库存创新高，

对于煤焦钢板块需求的打压较为显著。钢材现货市场涨跌不

一，焦煤山西地区价格则在上一周内大跌 60 元/吨。从基本面

到技术形态均显示出煤焦钢的疲弱格局，三者依旧在寻底过程

中，值得关注的扰动或来自于房地产调控的松动。 

    焦煤 1409 合约上方承压 830 元/吨，下行将考验前低 785

元/吨。 
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