
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2014 年 5 月 18 日

新纪元期货研究所 策略周报

股指期货 股指期货策略周报

一、宏观分析

(一) 券商创新大会召开

2014 年证券业创新研讨大会今日拉开帷幕。两年前第一届

券商创新大会召开时，时任证监会主席的郭树清“把投资者当

傻瓜来圈钱的日子一去不复返了”的发言至今仍令不少投资者

记忆犹新。去年召开的第二届创新大会，新走马上任的肖钢主

席却并未参加，令不少期望新证监会主席发言的投资者失望不

已。然而，这样的失望似乎还要持续。今年的大会，肖钢主席

的“铁定出席”在召开前又再次生变，成为“确定缺席”，有投

资者在网上大喊肖主席出来“提提士气”。

（二）10万亿银行非标融资或回表 房地产或迎致命打击

监管部门对“影子银行”的监管，已经完成了外围的清

扫，即将进入给予关键一击的时候。

5月 14 日，21 世纪经济报道从接近监管层人士处独家获

悉，日前监管层正在就银行间的非标准化债权（非标）业务重

点关注，而接下来其或将对非标类业务采取更加严厉的监管措

施。

在前述对非标业务的关注中，监管层或将要求银行在相关

业务操作中需遵循真实性原则，反映交易本质；与此同时，对

表内外的非标根据其“实际风险承担”抵扣、计提相应的资本

金和拨备。

该政策导向或将成为去年 8号文（《关于规范商业银行理财
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业务投资运作有关问题的通知》）及今年 11 号文（《关于加强农

村中小金融机构非标准化债权资产投资业务监管有关事项的通

知》）的延续。

这也意味着，银行主导的非标活动的将受到进一步限制。

据《债券》杂志文章援引市场机构的预计，去年底非标资产总

规模或在 10 万亿左右。

由于银行非标融资主要输血对象是包括房地产业在内的限

制类行业，其监管升级或将进一步拉升房企融资成本和难度，

这对于处于风声鹤唳中的房地产行业来说，会不会是一次致命

打击。

国际评级机构惠誉企业评级董事王颖就认为，中国房地产

行业在金融机构非标业务整体收紧的状态下，影响最大的将是

中小型房企，而这也是近期房地产风险事件暴露的重灾区。

另一方面，近期信托公司、券商资管、基金子公司等在非

标业务中扮演“过桥”角色的通道类机构，也频繁受到来自监

管层的发文约束。

围绕着非标业务的相关风险，一条涉及商业银行、信托公

司、券商资管、基金子公司、保险公司的跨业监管链正在浮出

水面。

（三）A股三大“一哥”均曝涉内幕交易 赌重组遭打击

A股中市值最大的保险公司、管理基金资产净值最大的公募

基金、管理资金最多、名气最大的私募基金，几乎一夜间全部

被曝涉嫌内幕交易被查。

《每日经济新闻》记者注意到，日前，一股席卷资本市场

的严打内幕交易之风悄然散开，资本市场的各个层级都不时地

曝出企业或个人被证监会立案调查甚至是被公安部门刑事侦

查。综合近期严打效果来看，涉案公司的规模和人员的名气越

来越大。

（四）其它信息

张高丽：通过区域协同发展治理大气污染 。
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证监会 15 日晚再发 8家企业的预披露和预披露更新信息，

目前已有 336 家企业发布了预披露或预披露更新信息。

证监会正式发布创业板 IPO 办法及再融资办法 。

新“国 16 条”出手稳外贸 更注重长期结构调整。

春秋航空员工不满股权分配举报关联交易致暂缓上会。

二、金融数据

（一）2014 年五月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动
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（四）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583

总股本(亿股) 32745 4876

总市值(万亿元) 17.76 3.54

流通股本(亿股) 23905 3694

流通市值(万亿元) 13.22 2.70

平均市盈率 8.42 20.03

平均市净率 1.21 1.75

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值
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估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为下跌格局。截止收盘，IF1406 报 2130.4

点；沪深 300 现指报 2145.95 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一小阴线，显示为下跌格局。

股指期货日 k线也为下跌格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于短中长期均线下方，短中长线均有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线也为下跌趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周冲高回落，在新国九条影响下周一大涨，然而后续乏

力逐步回落，A股基本面和消息面总体多空平衡。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线震荡。但

反弹也会随时出现。

首先，从技术面看，目前连续回落后，期价受所有均线压

制，下周初可能依然不乐观。但技术指标已到较低位置。随时

可能反弹。

其次，从资金面政策面分析，新股预期压力巨大、对市场

形成较大冲击，短线仍有压制存在。

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

线向上吸引作用。

2、 操作建议：

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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中期建议：中期适量多单。

短期建议：股指仍在下降通道压制下。IPO 继续导致资金面

预期紧张，短期压力难除，新国九条仍停留在嘴上，未有实际

利好出现，这将使股指维持低迷。然而技术指标较低，连续的

下跌随时会引来技术反弹。A股与外围市场总体背离严重，相对

有支撑。期指短线可能依然受压，但反弹也会随时出现。

3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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