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大 豆
大豆期货策略周报：豆一资金流入，期价继续看高

一、微观分析

1、经国家有关部门批准，定于 5 月 13 日在安徽粮食批发交易市

场及其联网市场举行的国家临时存储大豆竞价销售交易会顺利结束。

本次交易会计划销售 2010 年大豆 300016 吨，实际成交 276168 吨，成

交率 92.05%，成交均价 4322 元/吨。分省成交情况如下：内蒙古：计

划销售大豆 72522 吨，实际成交 48675 吨，成交率 67.12%，最高成交

价 4290 元/吨，最低成交价 3920 元/吨，成交均价 4078 元/吨。吉林

计划销售大豆 27381 吨，全部成交，最高成交价 4190 元/吨，最低成

交价 3930 元/吨，成交均价 4069 元/吨。黑龙江：计划销售大豆

200113 吨，实际成交 200112 吨，成交率 99.99%，最高成交价 4690 元

/吨，最低成交价 3840 元/吨，成交均价 4415 元/吨。

国储大豆的市场关注度不断升温。国储大豆之所以引起企业以及

贸易类型主体抢拍， 2013 年产大豆供应量急剧减少，东北地区种植

面积连年萎缩，产量逐年下滑，加之今年临储收购量达到 333 万吨，

据中国大豆网调查现实，目前市场需求缺口至少在 150 万吨左右，受

供应紧张提振，今年东北大豆行情走强，收购均价从 2 月份 4500 元/

吨攀升至目前 4875 元/吨，虽然黑龙江成交价格被推高，但是以其成

交均价 4415 元/吨计算，加上贴水费用、库杂以及短途运费之后，贸

易商到手的价格应该在 4660-4680 元/吨，仍然低于目前市场价。

2、农业部 5月度供需报告显示，美国 2014/15 年度大豆产量预估

为 36.35 亿蒲式耳。美国 2013/14 年度大豆产量预估为 32.89 亿蒲式

耳，4 月预估为 32.89 亿蒲式耳。美国 2014/15 年度大豆年末库存预
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估为 3.30 亿蒲式耳。美国 2013/14 年度大豆年末库存预估为 1.30 亿

蒲式耳，4月预估为 1.35 亿蒲式耳。中国 2014/15 年度大豆进口预估

为 7200 万吨。中国 2013/14 年度大豆进口预估为 6900 万吨，4 月预

估为 6900 万吨。因报告再次将美豆旧作库存调低以及预估中国进口量

增大，cbot 大豆期价 07 合约大幅度上涨，11 月合约涨幅较小，整体

看报告对于市场的影响可以简单看为“近强远弱”，不过这种近强的格

局维持的时间可能有限，因为随着南美大豆大量上市，未来几个月内

市场将消化庞大的南美大豆库存，美豆出口销售报告数据显示，近两

周中国实际装船 2013/14 年美豆数量为 0，美豆需求转弱将削弱盘面

走强动能。而且报告中对于 2013/14 年巴西以及阿根廷大豆产量预估

维持 8750 万吨和 4450 万吨，对于 2014/15 年美国以及南美大豆产量

预估均高于 2013/14 年度，全球供应宽松格局也为后期美豆下跌埋下

伏笔。

3、马棕 5 月 1-15 日的出口数据显示印度和中东等斋月备货需求

已经开始，而中国进口数量减少，因内外价差继续维持高位。短期来

讲，内外价差难以恢复到正常水平，未来进口量的缩减是大概率事

件，加上国内天气转暖，市场需求开始恢复，港口棕榈油库存面临去

库存化进程。

4、截至 5 月 1６日，大豆港口库存 660 万吨，较上周减少 9 万

吨；国内主要港口 24 度棕榈油库存 120 万吨，较上周增加近 8万吨。

图一：进口大豆和棕榈油港口库存
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５、进口大豆压榨利润,5 月 15 日，大连-244、天津-211、山东-

220、江苏-171、广东-180。压榨利润没有改善，亏损持续。

图二、进口大豆压榨利润走势图

二、波动分析

连豆价格出现最大单周涨幅，资金流入推动明显，期货价格更偏

向于反应食品大豆供给紧张的现状，抛储优质大豆可能进一步推动期

价上涨，关注箱体突破和跟进；粕类处于季节性的上涨期，多头趋势

可能在震荡中得以维系，油脂波动率较低关注缺口上方压力，未能弥

合则不宜过分看高。

三、技术形态探讨

图三、连豆油主力合约：持续震荡下档支撑关键

技术说明：6800 是近 3 个月的重要支撑位置，关乎 300 余点持续

震荡后的突破。

图四、连粕主力合约：上升通道完好，但宜关注短期压力
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技术说明：陡峭的上升通道面临考验，3700 未能突破性持稳多单

宜谨慎。

图五、连豆一主力合约：底部确立，关注箱体突破

技术说明：底部支撑有效，突破箱体上端可以加多。

四、结论和建议

豆一突破性新高则多单跟进加码；粕价放量新高方可跟进，否则

有震荡嫌疑；油脂弥补上端缺口方可尝试多单，否则偏弱。
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