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一、宏观分析 

(一) 沪港通细则明确 港股通单边‚T+0‛ 

4 月 10 日沪港通获准试点以来，沪港双方都在加紧准备。

昨日下午，上海证券交易所（下称‚上证所‛）与香港联合交易

所（下称‚联交所‛）几乎同时发布了沪港通试点细则。 

上证所发布的《沪港股票市场交易互联互通机制试点实施

细则》（下称‚细则‚）共六章 106 条，自 4 月 29 日起向社会

公开征求意见。 

‚细则征求意见稿的发布，是沪港通业务既定的 6 个月筹

备期中的一项重要工作。‛《第一财经日报》从上证所获悉，下

一步，上证所、联交所、中国结算和香港结算还要共同签署合

作协议，对沪港通有关各方的职责做出明确界定，并启动有关

各方的技术准备工作。 

值得注意的是，备受关注的‚T+0‛交易规则在《细则》中

也有提及，不过针对的是港股通。《细则》规定，投资者买卖港

股通股票，当日买入的股票，经确认成交后，在交收前可以卖

出。 

（二）上市公司年报收官：去年净利2.26万亿增13.75% 

2013 年上市公司年报今日收官，去年三季度一系列稳增长

措施的‚刺激‛，让上市公司整体业绩较 2012 年显著改善，全

年增幅一成以上。且剔除金融板块和‚两桶油‛后的净利润增

幅依然能保持上述水平，较 2012 年（剔除后）下滑近一成有了

明显改观。 
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截至 4月 29 日晚 10 时 30 分，两市 2519 家上市公司已披

露 2013 年年报，合计实现营业收入约 27 万亿元，增长 8.94%，

净利润合计约 2.26 万亿元，增长 13.75%。去年三季度，上市公

司整体业绩单季呈现了明显的‚反弹‛，同比增长 20%以上；虽

然随着刺激效应的递减，上市公司四季度单季业绩同比增幅回

落至 13.2%，但依然保障了全年的业绩增长。不过，需要指出的

是，上市公司已披露的 2014 年一季报显示，首季整体业绩增幅

继续收窄至 10%以内，较去年第三、四季度的单季同比增幅，呈

逐级下滑态势。未来，上市公司要保持良好的增长势头，显然

面临一定考验。 

不过，2013 年上市公司业绩情况仍有可圈可点之处。最明

显的是，多数企业的状况发生改变。2012 年，全体上市公司整

体业绩同比持平主要是依靠金融板块的支撑，在剔除上市金融

企业和中石油、中石化后，实际净利润同比下滑近一成。但

2013 年，剔除上述企业的数据后，上市公司净利润依旧同比增

长 12.48%，同整体增幅相差不大。 

（三）IPO发审会今日重启 兼顾改革和市场可承受力 

4 月 29 日，上证指数在一度跌破 2000 点大关后的强势反

弹，再次激发起了人们的想象力。 

事实上，多家机构已经开始转向，认为市场情绪走向乐

观，大成基金当天就指出，经济企稳、通胀未起、流动性仍然

宽松，再叠加稳增长预期背景下，‚判断二季度股市‘较为乐

观’‛。 

这背后，除了宏观经济因素，市场也开始消化过去一周被

渐趋沉重的 IPO 开闸压力。在当晚，新一批 12 家公司的预披露

如期而至，而在 4月 30 日，时隔一年半的新股发审会正式重

开，市场的回暖或已体现消化了这种‚恐惧情绪‛。 

既便如此，监管层方面仍对市场的误解，给予了充分的解

释。在监管层看来，来自新股发行的资金压力，不会像市场预

期的那般重。 

http://quotes.money.163.com/
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一位接近监管层人士就对 21 世纪经济报道记者指出，预披

露节奏并不等于发行节奏，目前已经披露的一周上 4家的发审

会节奏，已经释放了一定的政策信号。 

4.30 发审会重启之后，前一轮发行监管实践中的‚微调‛

能否获得成效？整个市场都在期待。 

（四）其它信息 

浦发拟发 300 亿优先股。 

IPO 配套规则有望近期公布，将为市场带来利好。 

央行：A股市场‚T+0‛存三大潜在风险，实施需审慎对

待。 

四大行一季度不良贷款再升，银监会：加强余额和比率双

控。 

二、金融数据 

（一）2014 年五月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238623_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238669_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238055_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238055_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238931_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238075_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140430/12238075_0.shtml
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（三）两市高管持股变动 

     

 

（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 969 1583 

总股本(亿股) 32719 4831 

总市值(万亿元) 17.71 3.55 

流通股本(亿股) 23876 3673 

流通市值(万亿元) 13.18 2.70 

平均市盈率 8.43 20.21 
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平均市净率 1.23 1.77 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为下跌格局。截止收盘，IF1404 报 2147 点；

沪深 300 现指报 2158.66 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阴线，显示为下跌格局。 

股指期货日 k线也为下跌格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于短中长期均线下方，短中长线均有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线也为下跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于下跌阶段，A股基本面和消息面总体偏空。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线弱势。 

首先，从技术面看，目前连续回落后，期价受所有均线压

制，下周初可能依然不乐观。但技术指标已到较低位置。随时

可能反弹。 

其次，从资金面政策面分析，新股利空未停，预期压力巨

大、对市场形成较大冲击，短线仍有压制存在。 

与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指在 IPO 预期下，压力难除。地产、金融负

面消息再现。IPO 利空不断导致资金面预期紧张，短期压力尚未

有消除迹象，然而技术指标较低，连续的下跌随时会引来反

弹。A 股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可能

依然受压，但反弹也会随时出现。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2300 

空单：止损 2300，止盈 2100 
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