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强麦稻谷
沪胶延续弱势，空单继续持有

一、微观分析

1、现货行情
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图 1 上海市场天然橡胶价格

本周天胶现货价格小幅下跌，市场供销清淡。截止 4月 11

日，上海地区天然橡胶市场，云南国营全乳胶市场报价 14950

元/吨，较上周五下跌 100 元/吨；泰三烟片 17 税市场报价

15500 元/吨，较上周五下跌 400 元/吨；大厂越南 3L 含 17%税

市场报价在 15500 元/吨左右，较上周五下跌 200 元/吨。

2、天胶供需情况

4月 9日消息，经过数年的大力扩张，砍伐森林并在邻国收

购土地建立橡胶种植园，越南正在收获劳作成果：橡胶产量大

增，使其成为全球第三大橡胶生产国。由于政府不太可能进行
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干预以支撑胶价，越南胶农除了出售以外别无选择，这使得泰

国、印尼和马来西亚等其他主要橡胶供应国紧张不安。根据麦

格理的数据，尽管全球 2014 年对天然橡胶的需求预计将成长

4%，但市场今年料会出现 37.3 万吨过剩情况，为连续第四年呈

现过剩。

日本橡胶贸易协会本周公布的数据显示，日本 2月天然橡

胶进口量同比下滑 3.9%至 59,872 吨，较前月下滑 3.3%。

3、库存情况

图 2 上期所天胶期货库存 图 3 青岛保税区橡胶库存

截止 4月 11 日，上期所天胶期货库存为 12.63 万吨，较上

周五减少 0.11 万吨；库存小计为 17.38 万吨，较上周五减少

0.2 万吨。

截至到 3月 28 日，青岛保税区橡胶总库存增加 0.51 万吨

至 35.86 万吨。其中，天然橡胶数量增加 1.19 万吨至 24.53 万

吨，合成橡胶增加 0.11 万吨至 2.85 万吨，复合橡胶减少 0.79

万吨至 8.51 万吨。

4、汽车销售情况

近期上汽集团、广汽集团与一汽轿车同时发布了 3月份经

营数据，全部取得了增长。上汽集团 3月份，公司合计汽车产

量 503471 辆，今年累计产量 1479852 辆，同比增长 13.76%；3

月销售汽车 500804 辆，今年累计销售 1523259 辆，同比增长

14.54%。广汽集团 3月份，主要投资企业合计生产汽车 106381

辆，今年累计生产 257399 辆，同比增长 32.11%；3 月销售汽车
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92498 辆，今年累计销售 232561 辆，同比增长 20.22%。一汽轿

车 3月份公司生产量合计 25862 辆，前 3月产量合计 67779

辆，同比增长 43.1；3 月份公司销售量合计 24884 辆，前 3月

销售量合计 69575 辆，同比增长 39.7%，其中前 3月销售

SUV20473 辆。

5、宏观方面

国内方面，海关总署公布数据显示，中国 3月出口同比下

降 6.6%，进口同比降 11.3%，降至 13 个月低位。一季度出口同

比下降 3.4%；进口增长 1.6%；贸易顺差则为 167.4 亿美元。目

前我国已经公布的一季度宏观经济先行指标均呈回落态势，国

家统计局定于 4月 16 日发布第一季度国内生产总值(GDP)年

率，市场普遍担心增速会收窄至 7.3%——低于 7.5%的政府全年

增长目标。这似乎意味着，中国会推出大规模刺激措施，但中

国国务院总理李克强和央行行长周小川日前表态已经降低了宽

松前景的可能性。

国际方面，4月 9日公布的美联储 3月会议纪要，证实了耶

伦有关明春加息的言论并未在货币政策会议中达成共识，更流

露出了不少美联储官员对目前美国经济和通胀的悲观看法。受

此影响，美元指数以单周 1.17%的跌幅仍创下了年内纪录。欧洲

方面，欧洲央行行长德拉基表示，若欧元汇率持续走强，欧洲

央行将进一步宽松。此外，乌克兰局势不容乐观，乌克兰内政

部长 Arsen Avakov 于 4 月 13 日宣布，该国安全部队已经启动

反恐行动，以打击乌克兰东部城市 Slavyansk 近期所发生的暴

力袭击事件，并结束分裂分子对该市的掌控。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述
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本周沪胶期货震荡回落，主力合约 RU1409 周三至周五持续

下行，盘终以 2.85%的周跌涨幅报收于 15010 元/吨。由于本周

仅有四个交易日，成交量减少 40.9 万手至 328.1 万手，持仓量

大幅增仓 5.66 万手至 31.1 万手。

本周日胶期货大幅回落，日胶指数周三至周五报收三连

阴，期价考验 210 整数支撑，均线系统呈现空头排列，KDJ 与

MACD 指标向下运行，技术面偏空。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收两连阴，期价重新跌回均线系统下

方，KDJ 指标高位回调；日 K线报收三连阴，KDJ 指标向下运

行，MACD 指标中位死叉，技术面偏空。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价延续跌势，均线系统

向下运行，近期或将延续回调，关注 210 一线支撑情况。

从沪胶指数周 K线图上看，本周期价延续回调，近期仍将

维持低位弱势震荡。
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三、结论与建议

总的来说，目前青岛港口库存维持高位，国内云南海南天胶

开割，4月中旬东南亚地区也将陆续开割，天胶市场供应充足，

而下游需求却没有明显好转，近期沪胶仍将维持弱势回调，空

单继续持有。
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